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11. 赫 斯 基 的 主 要 股 東 是 L.F.
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保障。一般的原則是，管理層及業務／資產愈接近香港，則應根據兩份守則提供

保障的可能性愈大。 

18. 《上市規則》（或兩份守則）並無界定何謂‚第二上市‛。一般來說，第二上市

令在其他地區作第一上市的海外發行人的證券得以在香港上市，但該發行人主要

受其第一上市地的證券法規及市場監管機構所規管。因此，原則上，作第二上市

的公司無須完全遵守《上市規則》。 

19. 《上市規則》第 19.29 至 19.57 條處理有關海外發行人尋求在香港作第二上市的

情況。最關鍵的一點是，聯交所只會在確信海外發行人現時或將會作第一上市的

交易所為股東提供的保障至少相當於香港提供的保障水帄的情況下，才會批准該

海外發行人上市（《上市規則》第 19.30(1)(b)條）。如該海外發行人註冊成立的

司法管轄區不能為股東提供適當的保障水帄，則聯交所仍可能會批准該海外發行

人的上市申請，惟該海外發行人須按聯交所的規定修改其組織文件。  

 近年來，聯交所的上市委員會已核准了多個海外司法管轄區作為可接納的發行人

註冊成立地點。有關該等可接納的海外司法管轄區名單的列表，載於聯交所網站。 

20. 執行人員認為，當前的個案與到目前為止所處理過的其他個案有所不同，及因而

構成特別罕見、難於處理或事關重大的問題，原因在於其涉及一家以香港為基地

的控權股東（即 L.F.Investments 及 HW Luxembourg）所持有的海外公司。  

 分析第4.2項內的因素 

 

21. 在香港的股東基礎及股份買賣程度－在分析第 4.2 項時，首先要考慮香港公眾股
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(iv) 赫斯基計劃一併進行的全球發售及第二上市，預計會由國際配售部分及向香

港散戶投資者提出的公開發售部分所組成。預計全球發售將只會涉及新股，

而所涉及股數將不會超逾赫斯基現時已發行股本的大約 10%；及 

(v) 赫斯基亦預計在完成第二上市後，TSX 將繼續是買賣赫斯基的普通股的主要

市場。 

22. 總公司及中央管理層的所在地點－執行人員注意到 Latham & Watkins 的陳述指： 

(i) 赫斯基的總公司及中央管理層均位於加拿大阿爾伯達省卡加里市； 

(ii) 赫斯基的董事會有 15 名董事（‚董事會‛）。在 15 名董事當中，七名董事

通常居於香港，及在六宗事例中持有香港上市公司董事職務。其他四名董事

通常不居於香港，但持有香港上市公司非執行董事或獨立非執行董事的職

務。赫斯基的總裁及行政總裁通常居於加拿大。根據赫斯基的董事會授權，

董事會已將赫斯基日常業務及事務的管理，包括作出所有與赫斯基營運有關

的決定，轉授予總裁及行政總裁，惟該權力須受若干限制，例如開支授權限

制。董事會透過總裁及行政總裁向高級管理層發出指令及指引，以落實企業

目標。董事會的職責包括： 監察業務的進行；從監督層面領導及向總裁、

行政總裁和高級管理層發出指令；及批准企業的策略和目標。在與香港有聯

繫的董事當中，無一人有份參與該公司的日常運作及管理； 

(iii) 赫斯基的高管隊伍（除一人外，該人負責赫斯基的亞洲業務並以香港為基地）

及其唯一的執行董事（即總裁和行政總裁）都是加拿大居民；及 

(iv) 赫斯基只透過區內一個小型辦事處在香港經營業務，但規模不大。 

鑑於以上所述，執行人員接納赫斯基的總公司及中央管理層的所在地點是位於加

拿大而非香港。 

23.  業務及資產的所在地點－執行人員注意到 Latham & Watkins 的陳述指： 

(i) 赫斯基的主要業務及資產均位於加拿大，其業務主要分為上游、中游及下游

多個範疇。赫斯基在美國亦有業務，並在中國、印尼及格陵蘭有少量員工。

除了在區內的小型辦事處外，赫斯基在香港並無任何業務運作或資產； 

(ii) 赫斯基大部分的油氣勘探及開發計劃都在加拿大進行，而赫斯基為重油加工

及運輸而設的所有基建設施管道系統都位於加拿大； 

(iii) 在 2010 年 12 月 31 日，赫斯基報告探明油氣儲量毛額達 1,081 百萬桶石油

當量，透過 18,829 個毛額產油井可每日生產約 287,100 桶石油當量。當中，

95.3%的探明油氣儲量，及 99.8%的毛額產油井均位於加拿大； 
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(vi) 赫斯基約 98%的僱員身處北美；及 

(vii) 在 2010 年 12 月 31 日及以該日期為止的財政年度內： 

a. 中國只佔探明和推斷輕原油儲量總毛額的3.7%，及探明和推斷天然氣儲

量總毛額的0.3%，及並無在其他儲量方面有任何貢獻； 

 
b. 中國只佔赫斯基的原油生產總毛額的5.2%，及原油收益總毛額的7.3%，

及並無在天然氣生產方面有任何貢獻； 

 
c. 中國只佔總毛額產油井的0.3%，及並無天然氣井； 

 

d. 中國只佔赫斯基所擁有並已發展的土地總毛額的0.3%； 

 

e. 赫斯基在北美以外地區的國際務業（包括在印尼的兩個勘探計劃）只佔

總營運成本不足2%；及 

 
f. 中國只佔上游資本開支的13.5%。
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委員會決定的公布 

 

37.  赫斯基亦已向委員會申請延遲公布委員會的這項決定，直至事件變得不再價格敏

感為止。 

委員會同意延遲公布本決定，直至(i)赫斯基正式公布其有意尋求在聯交所作第二

上市的日期；(ii)赫斯基撤銷其第二上市申請的日期，及(iii)2011 年 6 月 15 日（以

較早發生者為準）為止。如有理據支持，赫斯基可向委員會申請進一步延遲公布。  

 
2011 年 5 月 17 日 

 

出席聆訊的當事人： 

 

收購執行人員 

 
赫斯基能源公司，由


