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FOR THE VGO KSL SHARES

The KSL Off e r c l o s e d o n 25 Nove m b e r 2010. Up t o t h e l a t e s t t i m e f o r a c c e p t a n c e s o f 

t h e KSL Off e r, Mer i t Gal a r e c e iv e d va l i d a c c e p t a n c e s o f t h e KSL Off e r i n r e s p e c t o f 

230,621,925 KSL Sha r e s, r e p r e s e n t i n g a p p r o x i m a t e l y 51.8% of t h e t o t a l i s s u e d s h a r e 

c a p i t a l a n d r i g h t s o v e r s h a r e s o f KSL up o n t h e c l o s e o f t h e KSL Off e r.

Tak i n g i n t o a c c o u n t o f t h e va l i d a c c e p t a n c e s i n r e s p e c t o f 230,621,925 KSL Sha r e s 

u n d e r t h e KSL Off e r, Mer i t Gal a a n d p a r t i e s a c t i n g i n c o n c e r t w i t h i t a r e i n t e r e s t e d i n 

a n a g g r e g a t e o f 436,363,000 KSL Sha r e s, r e p r e s e n t i n g a p p r o x i m a t e l y 97.9% of t h e 

i s s u e d s h a r e c a p i t a l a n d r i g h t s o v e r s h a r e s o f KSL, u p o n t h e c l o s e o f t h e KSL Off e r.

As t h e Mer i t Gal a Gro u p h o l d s n o t l e s s t h a n 90% of t h e s h a r e c a p i t a l a n d r i g h t s o v e r 

s h a r e s o f KSL af t e r t h e c l o s e o f t h e KSL Off e r a n d a c c e p t a n c e s o f t h e KSL Off e r 

(ex c l u d i n g a c c e p t a n c e s i n r e s p e c t o f a t o t a l o f 133,368,000 KSL Sha r e s f r o m Tie n 

Fun g Hon g Gro u p Lim i t e d, Snow d o n In t e r n a t i o n a l Lim i t e d, Mr. Leu n g Chu n g Pin g 

a n d Ms. Leu n g Miu Kam) r e p r e s e n t s m o r e t h a n 90% of t h e Dis i n t e r e s t e d KSL Sha r e s, 

t h e Mer i t Gal a Gro u p i n t e n d s t o d i r e c t KSL to r e d e e m t h e r e m a i n i n g KSL Sha r e s n o t 

a l r e a d y ow n e d b y t h e Mer i t Gal a Gro u p p u r s u a n t t o s e c t i o n 176 of t h e BVI Bus i n e s s 

Com p a n i e s Act.

For a d m i n i s t r a t iv e c o nv e n i e n c e, c e r t i f i c a t e s i n r e s p e c t o f t h e KSL Sha r e s w h i c h a r e 

n o t ow n e d b y Mer i t Gal a a n d p a r t i e s a c t i n g i n c o n c e r t w i t h i t a f t e r t h e e n d o f t h e 

ex t e n d e d p e r i o d f o r t h e KSL Off e r w i l l b e h e l d b y KSL pe n d i n g c o m p l e t i o n o f t h e 

c o m p u l s o r y a c q u i s i t i o n.
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Ref e r e n c e i s m a d e t o (i) t h e j o i n t a n n o u n c e m e n t o f Kee Shi n g, Sin o-Oce a n Lan d a n d 

Mer i t Gal a d a t e d 7 Jul y 2010; (i i) t h e c i r c u l a r o f Kee Shi n g d a t e d 13 Sep t e m b e r 2010 in 

r e l a t i o n t o, a m o n g o t h e r t h i n g s, t h e Gro u p Reo rg a n i s a t i o n a n d t h e KSL Off e r; (i i i) t h e 

c o m p o s i t e o ff e r a n d r e s p o n s e d o c u m e n t d a t e d 21 Oct o b e r 2010 in r e l a t i o n t o t h e KSL 

Off e r (t h e “Com p o s i t e Off e r Doc u m e n t ”); a n d (iv) t h e j o i n t a n n o u n c e m e n t o f Mer i t 

Gal a a n d KSL da t e d 11 Nove m b e r 2010. Unl e s s o t h e r w i s e s t a t e d, c a p i t a l i s e d t e r m s u s e d 

h e r e i n s h a l l h av e t h e s a m e m e a n i n g s a s t h o s e d e f i n e d i n t h e Com p o s i t e Off e r Doc u m e n t.

CLOSE OF THE KSL OFFER AND ACCEPTANCE LEVEL
As s t a t e d i n t h e j o i n t a n n o u n c e m e n t o f Mer i t Gal a a n d KSL da t e d 11 Nove m b e r 2010, 

t h e t i m e f o r a c c e p t a n c e o f t h e KSL Off e r i s ex t e n d e d t o 4:00 p.m., 25 Nove m b e r 2010.

The KSL Off e r c l o s e d o n 25 Nove m b e r 2010. Up t o t h e l a t e s t t i m e f o r a c c e p t a n c e s 

o f t h e KSL Off e r w h i c h i s 4:00 p.m. o n 25 Nove m b e r 2010, Mer i t Gal a r e c e i v e d 

va l i d a c c e p t a n c e s o f t h e KSL Off e r i n r e s p e c t o f 230,621,925 KSL Sha r e s (i n c l u d i n g 

t h e a c c e p t a n c e s o f t h e KSL Off e r b y Ti e n Fu n g Ho n g Gr o u p Li m i t e d , Sn o w d o n 

In t e r n a t i o n a l Lim i t e d, Mr. Leu n g Chu n g Pi n g a n d  Ms. Leu n g Miu Kam i n r e s p e c t 

o f 133,368,000 KSL Sha r e s), r e p r e s e n t i n g a p p r o x i m a t e l y  51.8% of t h e t o t a l i s s u e d 

s h a r e c a p i t a l a n d r i g h t s o v e r s h a r e s o f KSL up o n t h e c l o s e o f t h e KSL Off e r. All t h e 

a c c e p t a n c e s h av e b e e n v e r i f i e d a n d c o n f i r m e d va l i d.

Rem i t t a n c e s i n r e s p e c t o f va l i d a c c e p t a n c e s o f t h e KSL Off e r h av e b e e n p o s t e d o r w i l l 

b e p o s t e d (a s t h e c a s e m a y b e) t o t h e r e l eva n t KSL Sha r e h o l d e r s b y o r d i n a r y p o s t a t 

t h e i r ow n r i s k w i t h i n t e n d a y s f r o m t h e d a t e o f r e c e i p t b y t h e Tra n s f e r Age n t o f t h e 

For m o f Acc e p t a n c e t o r e n d e r s u c h a c c e p t a n c e s va l i d a n d c o m p l e t e.

SHAREHOLDING OF KSL
Pri o r t o 14 Jun e 2010, b e i n g t h e c o m m e n c e m e n t d a t e o f t h e o ff e r p e r i o d a s d e f i n e d i n 

t h e Take o v e r s Cod e, Mer i t Gal a a n d p a r t i e s a c t i n g i n c o n c e r t w i t h i t d i d n o t h av e a n y 

KSL Sha r e s. Pri o r t o t h e c o m m e n c e m e n t o f t h e KSL Off e r, t h e Mer i t Gal a Gro u p wa s 



3

Oth e r t h a n c o m p l e t i o n o f t h e Agr e e m e n t a n d t h e a c c e p t a n c e o f t h e KSL Off e r f o r t h e 

KSL Sha r e s f r o m t h e a c c e p t i n g KSL Sha r e h o l d e r s (i n c l u d i n g Tie n Fun g Hon g Gro u p 

Lim i t e d, Snow d o n In t e r n a t i o n a l Lim i t e d, Mr. Leu n g Chu n g Pin g a n d Ms. Leu n g Miu 

Kam w h o t o g e t h e r w e r e i n t e r e s t e d i n 133,368,000 KSL Sha r e s p r i o r t o t h e KSL Off e r), 

n o n e o f Mer i t Gal a o r a n y o t h e r p a r t i e s a c t i n g i n c o n c e r t w i t h i t h a d d e a l t i n, a c q u i r e d 

o r a g r e e d t o a c q u i r e a n y KSL Sha r e s o r a n y o t h e r s e c u r i t i e s, i n c l u d i n g e q u i t y r e l a t e d 

c o nv e r t i b l e s e c u r i t i e s, wa r r a n t s, o p t i o n s o r s u b s c r i p t i o n r i g h t s i n r e s p e c t o f t h e e q u i t y 

s h a r e c a p i t a l o f KSL si n c e 14 Jun e 2010, b e i n g t h e c o m m e n c e m e n t d a t e o f t h e o ff e r 

p e r i o d a s d e f i n e d i n t h e Take o v e r s Cod e, u p t o t h e d a t e o f t h i s a n n o u n c e m e n t. As a t 

t h e d a t e o f t h i s a n n o u n c e m e n t, n o n e o f Mer i t Gal a o r p a r t i e s a c t i n g i n c o n c e r t w i t h 

i t h a s b o r r ow e d o r l e n t a n y r e l eva n t s e c u r i t i e s (a s d e f i n e d i n Not e 4 t o Rul e 22 o f t h e 

Take o v e r s Cod e) o f KSL.

Tak i n g i n t o a c c o u n t o f t h e va l i d a c c e p t a n c e s i n r e s p e c t o f t h e 230,621,925 KSL Sha r e s 

u n d e r t h e KSL Off e r, Mer i t Gala a n d p a r t i e s a c t i n g i n c o n c e r t w i t h i t a r e i n t e r e s t e d i n a n 

a g g r e g a t e o f 436,363,000 KSL Sha r e s, r e p r e s e n t i n g a p p r o x i m a t e l y 97.9% of t h e i s s u e d 

s h a r e c a p i t a l a n d r i g h t s o v e r s h a r e s o f KSL, u p o n t h e c l o s e o f t h e KSL Off e r. The r e a r e 

a t o t a l o f 9,137,000 KSL Sha r e s, r e p r e s e n t i n g a p p r o x i m a t e l y 2.1% of t h e i s s u e d s h a r e 

c a p i t a l a n d r i g h t s o v e r s h a r e s o f KSL, n o t ow n e d b y Mer i t Gal a o r p a r t i e s a c t i n g i n 

c o n c e r t w i t h i t u p o n t h e c l o s e o f t h e KSL Off e r.

Im m e d i a t e l y p r i o r t o t h e KSL Off e r, t h e r e w e r e a t o t a l o f 106,390,925 KSL Sha r e s 

(t h e “Dis i n t e r e s t e d KSL Sha r e s ”) n o t a l r e a d y h e l d b y Mer i t Gal a a n d p a r t i e s a c t i n g i n 

c o n c e r t w i t h i t. Apa r t f r o m t h e a c c e p t a n c e s i n r e s p e c t o f a t o t a l o f 133,368,000 KSL 

Sha r e s f r o m Ti e n Fu n g Ho n g Gr o u p Li m i t e d, Sn ow d o n I n t e r n a t i o n a l Li m i t e d, Mr. 

Leu n g Chu n g Pin g a n d Ms. Leu n g Miu Kam, t h e r e a r e va l i d a c c e p t a n c e s i n r e s p e c t o f 

97,253,925 KSL Sha r e s u n d e r t h e KSL Off e r, r e p r e s e n t i n g a p p r o x i m a t e l y 91.4% of 

t h e Dis i n t e r e s t e d KSL Sha r e s. As t h e Mer i t Gal a Gro u p h o l d s n o t l e s s t h a n 90% of t h e 

r i g h t s o v e r s h a r e s o f KSL af t e r t h e c l o s e o f t h e KSL Off e r a n d a c c e p t a n c e s o f t h e KSL 

Off e r (ex c l u d i n g a c c e p t a n c e s i n r e s p e c t o f a t o t a l o f 133,368,000 KSL Sha r e s f r o m Tie n 

Fun g Hon g Gro u p Lim i t e d, Snow d o n In t e r n a t i o n a l Lim i t e d, Mr. Leu n g Chu n g Pin g 

a n d Ms. Leu n g Miu Kam) r e p r e s e n t s m o r e t h a n 90% of t h e Dis i n t e r e s t e d KSL Sha r e s, 

t h e Mer i t Gal a Gro u p i n t e n d s t o d i r e c t KSL to r e d e e m t h e r e m a i n i n g KSL Sha r e s n o t 

a l r e a d y ow n e d b y t h e Mer i t Gal a Gro u p p u r s u a n t t o s e c t i o n 176 of t h e BVI Bus i n e s s 

Com p a n i e s Act.

The Mer i t Gal a Gro u p w i l l c o m p l y w i t h Rul e 15.6 of t h e Take o v e r s Cod e t o ex e r c i s e t h e 

p ow e r s o f c o m p u l s o r y a c q u i s i t i o n w i t h o u t d e l a y, a n d w i l l g iv e n o t i c e t o KSL di r e c t i n g 

i t t o r e d e e m t h e KSL Sha r e s i n a c c o r d a n c e w i t h s e c t i o n 176 an d s e c t i o n 179 of t h e BVI 

Bus i n e s s Com p a n i e s Act. Upo n r e c e i p t o f s u c h n o t i c e g iv e n b y t h e Mer i t Gal a Gro u p, 

KSL wi l l s e n d a n o t i c e o f c o m p u l s o r y r e d e m p t i o n a n d c a n c e l l a t i o n t o t h e h o l d e r s o f 

t h e r e m a i n i n g KSL Sha r e s n o t a l r e a d y ow n e d b y t h e Mer i t Gal a Gro u p a n d w i l l s p e c i f y 

t h e fa i r va l u e f o r t h e r e d e m p t i o n b y KSL of t h e KSL Sha r e s n o t a l r e a d y ow n e d b y t h e 

Mer i t Gal a Gro u p a n d o t h e r r e l eva n t i n f o r m a t i o n i n t h e m a n n e r p r e s c r i b e d b y t h e BVI 

Bus i n e s s Co m p a n i e s Ac t. Fo r a d m i n i s t r a t i v e c o nv e n i e n c e, c e r t i f i c a t e s i n r e s p e c t o f 




