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ᷣ天婧㞍䳸㝄 
1*  

 
           

 

 
 

 

 

  

                                                
1  䓙㕤㗗㫉婧㞍䘬䭬⚵㚱㇨㒜⣏炻㓭䃉㱽㍸ὃ㭼庫㔠⫿ˤ 
2  2016 ⸜ 12 㚰冯 2017 ⸜ 12 㚰ᷳ攻ˤ 
3

   屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕⊁炷ᶵ⊭㊔㇧⛘䓊➢慹炸ˤ 
4  屯䓊䭉䎮㤕⊁炷ᶵ⊭㊔㇧⛘䓊➢慹炸ˤ 

CàCà



 

3 
 

䫔 I 悐 ⺽妨 

1. 嫱⇠⍲㛇屐ḳ⊁䚋⮇⥼⒉㚫炷嫱䚋㚫炸㭷⸜忚埴屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㳣≽婧㞍炷⇵䧙➢慹䭉䎮

㳣≽婧㞍炻ㆾ➢慹婧㞍炸炻ẍ㓞普㚱斄楁㷗屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕㤪㱩䘬屯㕁␴㔠㒂ˤ忁ṃ屯

㕁␴㔠㒂㚱≑嫱䚋㚫⇞妪㓧䫾⍲忚灖ⶍἄ夷∫ˤ 

2. 婧㞍㵝味楁㷗ẍᶳᶱ栆㨇㥳䘬屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㳣≽烉 

(a) 
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⚆ㅱ 

㤪㱩 

1. ℙ㚱 572 ⭞㨇㥳⯙㗗㫉婧㞍䘬⓷⌟ἄ↢⚆ㅱ炻᷎堐䣢㚦⛐婧㞍㛇ℏ⽆ḳ屯䓊䭉瀲ˣ➢潘栏

⓷ㆾ䥩Ṣ戨灖⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁炻䔞ᷕ⊭㊔ 508 ⭞㊩䇴㱽⛀ˣ44 ⭞姣Ⅎ㨇㥳⍲ 20 ⭞ᾅ

晒℔⎠ˤ 

㊩䇴㱽⛀  

2. ᶲ徘䘬 508 ⭞㊩䇴㱽⛀㚦⽆ḳ(i)屯䓊䭉䎮㤕⊁炻
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䫔 II 悐 婧㞍䳸㝄^ 

⟙⏲㐀天 

 
2017 ⸜楁㷗屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕䘬婧㞍䘬ᷣ天䳸㝄䎦娛徘⤪ᶳ烉 

   
 

㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31 㖍炻楁㷗䘬屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕⊁屯䓊

忼 242,700 €⃫ 1ˤ  

   
晐叿ℐ䎫䴻㾇⡆攟炻㊩䇴㱽⛀⍲姣Ⅎ㨇㥳䴻䆇䘬屯䓊䭉䎮⍲

➢慹栏⓷㤕⊁㕤 2017 ⸜⡆攟 23%军 175,110 €⃫炷22,420

€伶⃫炸ˤ 

   
㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31 㖍炻䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁㇨

䭉䎮䘬屯䓊䷥ῤ忼 78,120 €⃫ 1炷10,000 €伶⃫炸炻℞ᷕ

52%㈽屯㕤ᷕ⚳ℏ⛘⍲楁㷗ˤ 

 
  

   
㴟⢾㈽屯侭㊩临ㆸ䁢屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕⊁ 5 䘬ᷣ天屯慹Ἦ

㸸炻Ỽ䚠斄㤕⊁䘬 66%ˤ 

 
 
 

 ㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31 㖍炻⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊Ỽ屯䓊䭉䎮㤕

⊁ 5 55%炻䔞ᷕ㚱 57%㈽屯㕤偉䤐ˤ 

 

 
 

屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕⊁䘬⽆㤕⒉䷥㔠⛐ 2017 ⸜⡆≈ 5%军

37,062 Ṣ炻℞ᷕ⽆ḳ朆扟ⓖ⍲ⶪ⟜㍐⺋㳣≽䘬⽆㤕⒉㇨Ỽ㭼

ἳ㖍䙲⡆≈ˤ 

                                                
1 䓙㕤㗗㫉婧㞍䘬䭬⚵㚱㇨㒜⣏炻㓭䃉㱽㍸ὃ㭼庫㔠⫿ˤ 
5 娚㔠柵ᶵ⊭㊔㇧⛘䓊➢慹ˤ 

屯䓊⍲屉⭴ 

䭉䎮㤕⊁ 
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䫔 II A 悐 

 
屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕⊁ 
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  慹柵 悐↮ 

 
屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕⊁ 242,700
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企業策劃及商業管理

(2%)
買賣及／或交易

(3%)

研究／分析

(4%)

資產管理

(6%)

輔助單位

(7%)

基金行政

(6%)
銷售及市場推廣

(68%)

風險管理／法律及合規

(4%)

                        
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
6. ⽆ḳ屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㳣≽䘬⽆㤕⒉Ṣ㔠㕤 2017 ⸜⏰䎦㹓␴⡆攟炻℞ᷕ⽆ḳ朆扟ⓖ⍲ⶪ⟜㍐

⺋㳣≽䘬⽆㤕⒉役⸜㇨Ỽ䘬㭼ἳᶵ㕟⡆≈ˤ 

7. 扟ⓖ⍲ⶪ⟜㍐⺋ṵ㗗⽆ḳ屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㳣≽䘬⽆㤕⒉䘬ᷣ天借傥炻㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31

㖍䘬⽆ḳṢ㔠Ỽ埴㤕䷥Ṣ㔠䘬 68%ˤ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

堐 3A烉屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕⊁䘬⽆㤕⒉㤪㱩炼㊱借傥∫↮ 

 

2,337 

650 

998 

1,309 

1,453 

2,005 

2,363 

2,484 (+6%)

893 (+37%)

1,107 (+11%)

1,503 (+15%)

1,645 (+13%)

2,064 (+3%)

2,229 (-6%)

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000

廻⊐▕ἴ

Ứ㥔䬽≪⎱┭㥔

䮈䏭

岞峊⎱ƒㇽẋ㗺

梏暑䮈䏭ƒ㲼⽲

⎱⏯奶

䟻䩝ƒ⇭㝷

岮䔉䮈䏭

⟡憸堳㔦

2017

2016

堐 3B烉屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕⊁䘬⽆㤕⒉㤪㱩 

炼㊱借傥∫↮炷2017 ⸜炸 
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䫔 II B 悐 

 
 
 
 

屯䓊䭉䎮⍲➢慹栏⓷㤕⊁ 
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8. 㛔悐↮㵝味㊩䇴㱽⛀ˣ姣Ⅎ㨇㥳⍲ᾅ晒℔⎠㇨䴻䆇䘬屯䓊䭉䎮⍲➢慹

栏⓷㤕⊁ˤ屯䓊䭉䎮㗗楁㷗䘬屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕⊁䘬ᷣ天䳬ㆸ悐↮ˤ

⛐ 2017 ⸜炻楁㷗屯䓊䭉䎮⍲➢慹栏⓷㤕⊁䘬屯䓊䷥ῤ㊱⸜⡆≈ 23%

军 175,110 €⃫ˤ 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

堐 4A烉屯䓊䭉䎮⍲➢慹栏⓷㤕⊁ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

堐 4B烉屯䓊䭉䎮⍲➢慹栏⓷㤕⊁ 

炼㊱ⶪ⟜⍫冯侭∫↮炷2017 ⸜炸炷⋩€⃫炸 

 

屯䓊䭉䎮⍲➢慹栏⓷㤕⊁

炼㤪奥

 638 

ˏ 23% 
楁
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9. ㊩䇴㱽⛀两临⛐楁㷗䘬屯䓊䭉䎮⍲➢慹栏⓷㤕⊁ᶲ㈖㺼ᷣ天奺刚ˤ

2017 ⸜炻㊩䇴㱽⛀䘬屯䓊䭉䎮⍲➢慹栏⓷㤕⊁䘬屯䓊䷥ῤ䁢 156,310

€⃫炻㊱⸜⡆≈ 22%ˤ  

10. 忶⍣㔠⸜炻⽆ḳ屯䓊䭉䎮㤕⊁䘬㱽⛀␴Ṣ⒉㔠䚖⛯㚱㇨⡆≈炻⍵㗈屯

䓊䭉䎮㗗楁㷗䘬⡆攟埴㤕ˤ㇒军 2017 ⸜⸽炻䌚䘤䇴㍸ὃ屯䓊䭉䎮㚵

⊁炷⌛䫔 9 栆⍿夷䭉㳣≽炸䘬㱽⛀㔠䚖炻䓙ᶨ⸜⇵䘬 1,300 ⭞⡆≈

14%军 1,477 ⭞ˤ⛐ 2017 ⸜炻䌚䘤䇴㍸ὃ屯䓊䭉䎮㚵⊁䘬ᾳṢ㔠䚖

Ṏ䓙ᶲᶨ⸜䘬 9,543
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13. ᶨ⤪ẍ⼨炻㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31 㖍炻楁㷗䘬屯䓊䭉䎮⍲➢慹栏⓷

㤕⊁ᷕ崭忶ᶨ⋲䘬屯䓊㗗⛐楁㷗䭉䎮䘬ˤ楁㷗℟㚱䘤⯽ㆸ䅇䘬㈽屯

⸛⎘炻≈ᶲ偉䤐ⶪ⟜Ṍ㖻Ḻ倗Ḻ忂㨇⇞⍲⁝⇠忂䫱㕘㍒㕥炻⏠⺽Ḯ

⚳晃⍲ℏ⛘℔⎠⛐楁㷗䴻䆇屯䓊䭉䎮㤕⊁ˤ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

堐 6烉屯䓊䭉䎮㤕⊁ 5 

炼㊱䭉䎮⛘⋨∫↮ 

14. ㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31 㖍炻⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊慹柵䓙 2016 ⸜䘬

70,270 €⃫⡆≈军 85,790 €⃫ˤ㕤 2017 ⸜炻⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊 5

Ỽ㔜橼䘬 55%ˤ 

15. 楁㷗ㆸ䁢グἮグ⍿㬉彶䘬➢慹姣Ⅎ⛘ˤ㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31 㖍炻

嫱䚋㚫娵⎗䘬╖ỵᾉ妿⍲Ḻよ➢慹䷥㔠䓙⍣⸜䘬 2,196 晣庽⽖⡆≈

军 2,205 晣炻䔞ᷕ⛐楁㷗姣Ⅎㆸ䩳䘬嫱䚋㚫娵⎗➢慹㔠䚖⡆≈ 7%

军 755 晣ˤ⛐⎴ᶨ㛇攻ℏ炻忁ṃ⛐楁㷗姣Ⅎㆸ䩳䘬℔⊇➢慹䘬屯䓊

㶐ῤ⡆≈ 30%军 12,440 €⃫炷1,590 €伶⃫炸ˤ 

 

 

                                                
5 娚㔠柵ᶵ⊭㊔㇧⛘䓊➢慹ˤ 

  

忶⍣Ḽ⸜炻崭忶

50%䘬屯䓊䭉䎮㤕

⊁䘬屯䓊㗗⛐楁㷗䭉

䎮䘬 

 

屯䓊䭉䎮㤕⊁
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16. 㕤 2017 ⸜炻➢慹䴻䎮⇑䓐⛐Ṇ⣒⋨ℏ䘬䴻槿⍲䞍嬀炻⮯崭忶 65%

⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊 5 ㈽㓦㕤Ṇ⣒⋨ˤ 

17. 楁㷗䘬➢慹䴻䎮⮯℞屯䓊↮㔋㈽㓦军㫸㳚⍲⊿伶㳚炻2017 ⸜㈽屯㕤

Ṇ⣒⋨ẍ⢾⛘㕡䘬䷥屯䓊 5 䓙ᶨ⸜⇵䘬 20,730 €⃫⡆军 27,470 €

⃫ˤ 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                
5 娚㔠柵ᶵ⊭㊔㇧⛘䓊➢慹ˤ 

⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊

炼㊱㈽屯⛘➇∫↮

  

5,827 

6,856 6,823 7,027 

8,579 

75%
73% 72% 71%

68%

25% 27% 28% 29%
32%

0

堐 7A烉
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18. ➢慹䴻䎮ṵ䃞⁦⎹怠㑯ᷕ⚳ℏ⛘ⶪ⟜⍲楁㷗ⶪ⟜炻㕤ℑ⛘ⶪ⟜䘬㈽屯

䓙 2016 ⸜䘬 33,370 €⃫⡆≈ 26%军 41,950 €⃫炻Ỽ 2017 ⸜⛐㛔

⛘䭉䎮䘬㇨㚱屯䓊 5 䘬 49%ˤ 

 

 

                    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

  

                                                
5 娚㔠柵ᶵ⊭㊔㇧⛘䓊➢慹ˤ 

 

ᷕ⚳ℏ⛘

(17%)

楁㷗

(32%)

㖍㛔

(5%)

Ṇ⣒⋨℞Ṿ⛘㕡

炷⊭㊔㽛㳚⍲㕘大嗕炸

(14%)

㫸㳚

炷⊭㊔劙⚳炸

(9%)

⊿伶ⶆ

(15%)

℞Ṿ

(8%)

堐 7B烉⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊 5 

炼㊱㈽屯⛘➇∫↮炷2017 ⸜炸 

堐 7C烉⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊 5 

炼㊱㈽屯⛘➇∫↮炷2017
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19. 偉䤐ṵ䃞㗗㚨⍿楁㷗➢慹䴻䎮㬉彶䘬屯䓊栆⇍炻㇒军 2017 ⸜ 12 㚰

31 㖍炻偉䤐Ỽ⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊 5 䘬 57%ˤ㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31

㖍炻晾䃞㈽屯㕤䎦慹⍲屐⸋ⶪ⟜屯䓊䘬㭼ἳ⎒Ỽ⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊䘬

9%炻Ữ㚱斄㈽屯慹柵抬⼿⡆ⷭ炻䓙⍣⸜⎴㛇䘬 4,390 €⃫⡆≈ 84%

军㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31 㖍䘬 8,090 €⃫ˤ 

                                  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                            
 
 
 

                           
 
            
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

                                                
5 娚㔠柵ᶵ⊭㊔㇧⛘䓊➢慹ˤ 

堐 7D烉⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊 5炼㊱屯䓊栆⇍∫↮炷2017 ⸜炸

 
堐 7E烉⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊 5 

炼㊱屯䓊栆⇍∫↮炷2017 ⸜冯 2016 ⸜㭼庫炸 

⛐楁㷗䭉䎮䘬屯䓊

炼㊱屯䓊栆⇍∫↮䘬㈽屯

 

 

現金及貨幣市場

(9%)

債券

(24%)
集體投資計劃

(7%)

股票

(57%)

其他

(3%)

崭忶 50% 
䘬屯䓊㈽屯㕤偉䤐 
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20. 2017 ⸜炻楁㷗䘬㇧⛘䓊➢慹ⶪ⟜㊩临䘤⯽ˤ㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31 㖍炻嫱䚋㚫㇨娵⎗㇧⛘䓊

➢慹䘬ⶪῤ⡆≈䲬 31%军 2,770 €⃫ˤ㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31 㖍㬊⸜⹎炻⿺䓇㇧⛘䓊➢慹㊯

㔠䘬偉〗䌯䁢 5.6%炻庫⿺䓇㊯㔠䘬偉〗䌯 2.9%䁢檀炻忁㗗䓙㕤楁㷗㇧⛘䓊➢慹䘬㳦〗㭼䌯

ᶨ凔庫檀㇨农ˤ 

21. ᶲⶪ㇧⛘䓊➢慹㕤⸜ℏ忚埴Ḯ⣂枭㓞岤⍲↢ⓖṌ㖻炻㴱⍲䘬䷥ẋ₡忦 360 €⃫ˤᶲⶪ㇧⛘䓊

➢慹㇨㊩䈑㤕䘬Ộῤ⛐⸜ℏṎ㘖念ᶲ⋯ˤ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

嫱䚋㚫娵⎗㇧⛘䓊➢慹

 

177 

206 200 
211 

277 

 0

 50

 100
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 200
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2013 2014 2015 2016 2017

⋩€⃫

堐 8烉嫱䚋㚫娵⎗㇧⛘䓊➢慹䘬ⶪῤ 
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䫔 II C 悐 
 
 
 

䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁ 
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27. ⍿⇘㛔㷗␴ᷣ天㴟⢾偉䤐ⶪ⟜ᶲ㻚䘬㍐≽炻㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31

㖍炻ᶲⶪ偉䤐Ỽ䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁䘬䭉䎮屯䓊䷥ῤ

44%ˤ⛐㬌㤕⊁ᶳ㇨䭉䎮䘬屯䓊Ṏ䌚↮㔋军℞Ṿ䓊⑩栆⇍炻ἳ⤪䥩Ṣ

➢慹炷⊭㊔⮵㰾➢慹ˣ䥩⊇偉㪲⍲∝㤕➢慹 6炸ˣ⁝⇠ˣ䎦慹⍲⬀

㫦ˤ  

 

                                                       

 

 

 

 

 

 

 

28. 2017 ⸜炻䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁䘬䭉䎮屯䓊㚱 62%㈽屯㕤Ṇ

⣒⋨炻℞ᷕ 52%䘬屯䓊㈽屯㕤ᷕ⚳ℏ⛘⍲楁㷗ˤ 

  

 

 

 

 

 

 

                                                
6 ⛐楁㷗䘬䥩⊇偉㪲℔⎠᷎朆㇨㚱悥㗗㊩䇴㱽⛀ㆾ姣Ⅎ㨇㥳ˤ㟡㒂˪Ṇ㳚∝㤕㈽屯㛇↲˫炻楁㷗䘬䥩⊇偉㪲➢慹㇨䭉䎮䘬屯慹䷥柵

炷ᶵ⊭㊔㇧⛘䓊➢慹炸㕤 2017 ⸜忼 1,410 €伶⃫炻ỵ↿Ṇ㳚䫔Ḵ炻㌺⎵⁭㫉㕤ᷕ⚳ℏ⛘ˤ炷屯㕁Ἦ㸸烉˪Ṇ㳚∝㤕㈽屯㛇↲˫㕤

2018 ⸜ 7 㚰 4 㖍䘬㔠㒂炸ˤ 

䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁

炼㊱屯䓊␴䓊⑩栆⇍⍲⛘➇∫↮

堐 10D烉䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁ 

炼㊱㈽屯⛘➇∫↮炷2017 ⸜炸 

 

ᷕ⚳ℏ⛘

(7%)

楁㷗

(45%)

㖍㛔

(1%)

Ṇ⣒⋨℞Ṿ⛘㕡

炷⊭㊔㽛㳚⍲㕘大嗕炸

(9%)

㫸㳚

炷⊭㊔劙⚳炸

(10%)

⊿伶ⶆ

(21%)

℞Ṿ

(7%)

堐 10C烉䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁ 

炼㊱屯䓊␴䓊⑩栆⇍∫↮炷2017 ⸜炸 

崭忶 50% 

䘬屯䓊㈽屯㕤ᷕ⚳ℏ⛘

⍲楁㷗 
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䫔 III 悐 楁㷗ἄ䁢⋻崲䘬Ṣ㮹⸋暊Ⱡᷕ⽫䘬奺刚 

ἄ䁢⋻崲䘬Ṣ㮹⸋暊Ⱡᷕ⽫炻楁㷗⛐Ṣ㮹⸋怩⎹⚳晃⊾⍲ㆸ䁢⺋㲃ἧ䓐屐⸋䘬忶䦳ᷕ炻两

临㑼䔞冱嵛庽慵䘬奺刚ˤ㺔㶙㷗忂⍲⁝⇠忂䘬忚ᶨ㬍㒜⣏炻⡆≈Ḯ楁㷗ⶪ⟜䘬Ṣ㮹⸋慹圵

䓊⑩䧖栆炻Ṏ朷⚢Ḯ楁㷗ἄ䁢Ṇ㳚ᷣ天Ṣ㮹⸋暊Ⱡᷕ⽫䘬⛘ỵˤ 

 
ℏ⛘冯楁㷗➢慹Ḻ娵⬱㌺ 

 
 
 
 

1. ℏ⛘冯楁㷗➢慹Ḻ娵⬱㌺⶚㕤 2015 ⸜ 7 㚰⮎㕥ˤ㇒军 2018 ⸜ 5 㚰 31 㖍炻嫱䚋㚫娵⎗Ḯ

50 晣➢慹Ḻ娵⬱㌺ᶳ䘬⋿⎹➢慹炻侴ᷕ⚳嫱⇠䚋䜋䭉䎮⥼⒉㚫炷ᷕ⚳嫱䚋㚫炸⇯㈡ⅮḮ 15

晣➢慹Ḻ娵⬱㌺ᶳ䘬⊿⎹➢慹ˤ㇒军 2018 ⸜ 3 㚰 31 㖍炻⛐➢慹Ḻ娵⬱㌺ᶳ䘬⋿⎹➢慹

ᷕ炻㸸冒楁㷗㈽屯侭䘬屯䓊⣏ⷭ⡆≈ 307%军Ṣ㮹⸋ 4.56 €⃫炻侴⛐➢慹Ḻ娵⬱㌺ᶳ䘬⊿

⎹➢慹ᷕ炻㸸冒ℏ⛘㈽屯侭䘬屯䓊⇯䨑㬍⡆攟 59%军Ṣ㮹⸋ 121.7 €⃫ˤ 
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5,557 

7,679 

4,726 

4,133 

7,246 

15%

18%

12%

10%

17%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

 0

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

 8,000

 9,000

2014 2015 2016 2017 2018

德忶RQFII˚ℏ⛘冯楁㷗偉䤐ⶪ⟜Ṍ㖻Ḻ倗Ḻ忂㨇⇞ˣ⁝⇠忂⍲ℏ⛘戨埴攻⁝⇠ⶪ

⟜忚埴⛐Ⱡ㈽屯䘬ẍṢ㮹⸋妰₡䘬嫱䚋㚫娵⎗ETF䷥ⶪῤ

德忶RQFII˚ℏ⛘冯楁㷗偉䤐ⶪ⟜Ṍ㖻Ḻ倗Ḻ忂㨇⇞ˣ⁝⇠忂⍲ℏ⛘戨埴攻⁝⇠ⶪ

⟜忚埴⛐Ⱡ㈽屯䘬ẍṢ㮹⸋妰₡䘬嫱䚋㚫娵⎗ETF⛐㇨㚱⛐楁㷗䘬ETFᷕ㇨Ỽ䘬%

䘦叔伶⃫

ẍṢ㮹⸋妰₡⍲䚠斄䘬暞ⓖ䓊⑩^ Ƈ* 

  
    
 
           
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                 炷㔠㒂㇒军㭷⸜ 3 㚰 31 㖍炸 

 

 
 
 

  

                                                
7  ℟Ṣ㮹⸋䈡刚䘬朆ᶲⶪ䳸㥳⿏㈽屯䓊⑩ẍ“㭷ấ䓊⑩屯㕁㤪天⎒㴱⍲ᶨ枭䓊⑩”䁢妰䬿➢䢶ˤ 
8  ⊭㊔烉 

(a) 德忶Ṣ㮹⸋⎰屯㟤⠫⢾㨇㥳㈽屯侭炷Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor炻䯉䧙 RQFII炸柵⹎ˣℏ⛘冯楁㷗偉䤐ⶪ
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       庫 2016 ⸜ 12 㚰 31 㖍ˏ12% 

ℏ⛘℔⎠䧵㤝⛐楁㷗ⶪ⟜攳㉻㤕⊁ 

 

 

194

253

283

333

318

145

189 179

232

295

0

50

100

150

200

250

300

0

50

100

150

200

250

300

350

2013 2014 2015 2016 2017

䔘ⅎ✗䛟旃⟡憸暭⛿䮈䏭䙫嬰䛊㛪婴⏖⟡憸㕟䛕

䔘ⅎ✗䛟旃⟡憸暭⛿䮈䏭䙫嬰䛊㛪婴⏖⟡憸岮䔉㷏‣

➢慹㔠䚖 ⋩€⃫
(+27%)

 

楁㷗

(51%)

亞太區其他地方

(9%)

北美州、歐洲及

其他地區

(40%)

䓙ℏ⛘䚠斄➢慹普⛀䭉䎮䘬嫱䚋㚫娵⎗➢慹㔠䚖␴屯䓊㶐ῤ

䓙ℏ⛘䚠斄普⛀⛐楁㷗ㆸ䩳䘬
㊩䇴㱽⛀␴姣Ⅎ㨇㥳㔠䚖䘬

↮枭㔠㒂

⛐楁㷗䭉䎮᷎㸸冒
⎰屯㟤⠫ℏ㨇㥳㈽屯侭⍲

➢慹Ḻ娵⬱㌺䘬
ℏ⛘屯䓊炼㊱㈽屯⛘➇∫↮

㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31 㖍炷䷥妰烉334炸 ㇒军 2017 ⸜ 12 㚰 31 㖍炷䷥妰烉2,550 €⃫炸 

炷㔠㒂㇒军㭷⸜ 12 㚰 31 㖍炸 

 

℞Ṿ栆✳

ℏ⛘℔⎠

(17%)
ℏ⛘ᾅ晒℔⎠

(4%)

ℏ⛘䥩Ṣ➢慹

䭉䎮℔⎠

(3%)

ℏ⛘➢慹

䭉䎮℔⎠

(13%)

ℏ⛘㛇屐℔⎠

(6%)

ℏ⛘嫱⇠℔⎠

(37%)

ℏ⛘戨埴

(20%)
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䫔 IV 悐 役㛇䘤⯽⍲⇵㘗 
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䁢⡆≈㈽屯侭䘬怠㑯炻㛔㚫㕤 2018 ⸜ 1 㚰㚜㕘Ḯⷠ夳⓷柴炻ẍ

⯙⮳㯪⎹楁㷗℔䛦䘤ⓖṢ㮹⸋偉ấ栆⇍䘬⎗廱嬻嫱⇠普橼㈽屯妰

∫炷UCITS炸➢慹㍸ὃ㊯⺽ˤ忁枭㍒㕥⮯Ẍ嫱䚋㚫娵⎗䘬

UCITS ➢慹⎗䚜㍍ㆾ德忶⛐楁㷗姣Ⅎㆸ䩳䘬倗㍍➢慹䘬⼊⺷⎹

㈽屯侭䘤ⓖṢ㮹⸋偉ấ栆⇍炻ἧ㚱斄➢慹㚜℟⻰⿏ˤ 
 

 
 

 
 

2018 1

ETF

̢ 

 

ETF

̢ 
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  31 
 

旬抬 
2017 ⸜屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕⊁䘬↮枭㔠㒂 

  
^ 

炷⋩€⃫炸 ㊩䇴㱽⛀ 姣Ⅎ㨇㥳 ᾅ晒℔⎠ 

屯䓊⍲ 

屉⭴䭉䎮

㤕⊁ 

屯䓊䭉䎮⍲ 

➢慹栏⓷㤕⊁ 

䥩Ṣ戨埴⍲ 

䥩Ṣ屉⭴䭉䎮

㤕⊁ 

䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴

䭉䎮㤕⊁炷ᶵ⊭㊔ẍ

ᶳ䘬枭䚖 1炸 

 
 

450 

 
 

6,309 

 
 

- 

 
 

6,7591 

 
 

- 

 
 

6,7591 

㍸ὃḰ䥩Ṣ戨埴⍲䥩

Ṣ屉⭴䭉䎮⭊㇞䘬屯

䓊䭉䎮㤕⊁炷枭䚖

1炸 62 991 - 1,053 1,053 1,053 

㍸ὃḰ℞Ṿ⭊㇞䘬屯

䓊䭉䎮㤕⊁ 13,561 251 638 14,450 14,450 - 

➢慹栏⓷㤕⊁ 1,731 - - 
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慳佑  

 

 Ⱦ㊩䇴㱽⛀ȿ㊯㟡㒂˪嫱⇠⍲㛇屐㡅瀃˫炷䫔 571 䪈炸䫔 116 ㆾ 117 㡅䌚㈡䴎䇴䄏⎗ẍ⛐楁

㷗忚埴⍿夷䭉㳣≽䘬㱽⛀ˤ 

 
 Ⱦ姣Ⅎ㨇㥳ȿ㊯㟡㒂˪嫱⇠⍲㛇屐㡅ἳ˫䫔 119 㡅姣Ⅎ䘬娵⎗屉⊁㨇㥳ˤȾ娵⎗屉⊁㨇㥳ȿ㊯

˪戨埴㤕㡅ἳ˫炷䫔 155 䪈炸䫔 2(1)㡅㇨䓴⭂䘬娵⎗㨇㥳ˤ 

 
 Ⱦᾅ晒℔⎠ȿ㊯㟡㒂˪ᾅ晒㤕㡅ἳ˫炷䫔 41 䪈炸姣Ⅎ侴㇨㍸ὃ䘬㚵⊁Ⱄ㕤˪ᾅ晒㤕㡅ἳ˫旬

堐 1 䫔 2 悐㇨䓴⭂䘬攟㛇㤕⊁䘬ᾅ晒℔⎠炻⬫Ᾱ᷎朆䓙嫱⇠⍲㛇屐ḳ⊁䚋⮇⥼⒉㚫炷嫱䚋㚫炸

䘤䇴ˤ军㕤⎴㗪䌚嫱䚋㚫䘤䇴䘬ᾅ晒℔⎠炻ṾᾹ㇨⏰⟙䘬䭉䎮屯䓊塓㬠栆䁢㊩䇴㱽⛀䘬䭉䎮屯

䓊ˤ 

 

 Ⱦ屯䓊⍲屉⭴䭉䎮㤕⊁ȿ⊭㊔屯䓊䭉䎮ˣ➢慹栏⓷㤕⊁ˣ䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁␴嫱䚋

㚫娵⎗㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹䘬䭉䎮㤕⊁ˤ 

 

 Ⱦ屯䓊䭉䎮ȿ㊯烉 

(i) ㍸ὃ㝸ṃ㚵⊁炻侴㍸ὃ㚱斄㚵⊁㥳ㆸ˪嫱⇠⍲㛇屐㡅瀃˫旬堐 5 ㇨䓴⭂䘬䓙㊩䇴㱽⛀␴

姣Ⅎ㨇㥳忚埴䫔 9 栆⍿夷䭉㳣≽炷澵⊭㊔㛔幓Ṏ䌚嫱䚋㚫䘤䇴ㆾ姣Ⅎ䘬⭊㇞䘬屯䓊炸烊⍲

⚈㍸ὃⰔ㕤˪ᾅ晒㤕㡅瀃˫炷䫔 41 䪈炸旬堐 1 䫔 2 悐㇨䓴⭂䘬攟㛇㤕⊁䘬㚵⊁侴忚埴䘬屉

⊁屯䓊䭉䎮炷澵⊭㊔↮⇌ㆾ廱㌰Ḱ楁㷗℞Ṿ㊩䇴㱽⛀ㆾ姣Ⅎ㨇㥳䭉䎮䘬屯䓊炸炻Ữẍᶲ澵

⊭㊔➢慹栏⓷㤕⊁␴䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁ˤȾ䭉䎮屯䓊炱ㆾȾ䭉䎮䘬屯䓊炱枰ẍ

䚠⎴㕡⺷妋慳ˤ 

 

 Ⱦ➢慹栏⓷㤕⊁ȿ㊯䲼䱡⯙➢慹ㆾ㈽屯䳬⎰㍸ὃ㈽屯栏⓷㚵⊁ˤ㍸ὃ㈽屯栏⓷㚵⊁㥳ㆸ

˪嫱⇠⍲㛇屐㡅ἳ˫旬堐 5 ㇨䓴⭂䘬䫔 4 栆⍲䫔 5 栆⍿夷䭉㳣≽ˤ娚栆㚵⊁ᶨ凔㍸ὃḰ䭉

䎮ℐ䎫ㆾ⛘⋨㈽屯䳬⎰炻᷎暨天楁㷗䘬➢慹䴻䎮ㆾ℞ẋ堐⯙㚱斄ℐ䎫ㆾ⛘⋨㈽屯䳬⎰䘬楁

㷗悐↮ㆾ䈡⭂⛘➇悐↮㍸ὃ⮰⭞シ夳䘬㴟⢾➢慹䴻䎮ˤ 

 

 “䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁炱ᶨ娆㲃㊯⎹䥩Ṣ戨埴⭊㇞㍸ὃ戨埴ㆾ℞Ṿ屉⊁㚵⊁ˤ 

䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁䘬䷥屯䓊㊯䓙楁㷗䘬䥩Ṣ戨埴⍲䥩Ṣ屉⭴䭉䎮㤕⊁䘬⭊㇞䴻

䎮㇨⺢䩳ˣ䭉䎮ˣ㚵⊁ㆾ屈屔䘬⭊㇞䘬ⷛ㇞ℏ䘬屯䓊炻ẍ⍲楁㷗㊩䇴㱽⛀⍲姣Ⅎ㨇㥳䭉䎮

䘬屯䓊炻⌛⊭㊔ i)⛐䭉䎮屯䓊⍲㍸ὃ㚵⊁㥳ㆸ˪嫱⇠⍲㛇屐㡅ἳ˫旬堐 5 ㇨䓴⭂䘬⍿夷䭉㳣

≽䘬ね㱩ᶳ炻㇨䭉䎮䘬屯䓊⍲㍸ὃ䘬㚵⊁烊⍲ ii)˪嫱⇠⍲㛇屐㡅ἳ˫夷䭬ẍ⢾䘬⍿䭉䎮䘬屯

䓊⍲㇨㍸ὃ䘬㚵⊁炻⊭㊔Ữᶵ旸㕤䎦慹⍲⬀㫦ˣ䎦屐⢾⋗ˣ屐⸋㍃憶⬀㫦炾䤐㒂


