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ℑấ⬰⇯䘬㚱斄㡅㔯 

 
9. ℑấ⬰⇯⺽妨䫔 4.1 枭妪㖶烉 

Ⱦℑấ⬰⇯怑䓐㕤⼙枧楁㷗℔䛦℔⎠ˣ℞偉㛔嫱⇠⛐楁㷗ἄ䫔ᶨᶲⶪ䘬℔⎠⍲℞╖ỵ⛐
楁㷗ἄ䫔ᶨᶲⶪ䘬㇧⛘䓊➢慹炷⭂佑夳㇧⛘䓊➢慹㊯⺽姣慳炸䘬㓞岤ˣ⎰Ἕ␴偉ấ⚆
岤ˤȿ 

 
10. ℑấ⬰⇯⺽妨䫔 4.2 枭妪㖶烉 

Ⱦ䁢Ḯ䡢⭂㝸℔⎠㗗⏎ᶨ⭞⛐楁㷗䘬℔䛦℔⎠炻➟埴Ṣ⒉㚫侫ㄖ㇨㚱ね㱩炻⍲㚫忚埴䴻
㾇ㆾ⓮㤕ᶲ䘬㷔娎炻ᷣ天栏⍲⇘楁㷗偉㜙䘬Ṣ㔠ˣ偉ấ⛐楁㷗屟岋䘬䦳⹎炻⍲℞Ṿ⚈
䳈炻⊭㊔烉ʇ  

(a) ℞䷥℔⎠⍲ᷕ⣖䭉瀲Ⰼ䘬㇨⛐⛘溆烊 

(b) ℞㤕⊁⍲屯䓊䘬㇨⛐⛘溆炻⊭㊔⛐℔⎠㱽瀃ᶳ䘬姣Ⅎ⍲䦭⊁⛘ỵ䫱⚈䳈烊⍲  

(c) 楁㷗偉㜙㗗⏎啱ảỽ夷䭉⛐楁㷗ẍ⢾⛘⋨忚灖䘬㓞岤ˣ⎰Ἕ␴偉ấ⚆岤㳣≽䘬㱽⭂
㡅㔯ㆾ⬰⇯侴䌚⼿ᾅ晄ㆾ仢᷷ᾅ晄ˤȿ 

 

➟埴Ṣ⒉䘬婾㒂㐀天 

 
11. 㟡㒂ℑấ⬰⇯⺽妨䫔 4.1 枭炻ℑấ⬰⇯怑䓐㕤⛐楁㷗⍾⼿䫔ᶨᶲⶪ⛘ỵ䘬㭷⭞℔⎠炻ᶵ

婾℞⛐⒒ᾳ⚳⭞姣Ⅎㆸ䩳ˣ䭉䎮Ⰼㆾ㤕⊁ㆾ屯䓊䘬㇨⛐⛘溆ˤ䃞侴炻ℑấ⬰⇯ᶵ怑䓐㕤

⛐楁㷗ἄ䫔Ḵᶲⶪ䘬℔⎠炻昌朆℞䁢ℑấ⬰⇯㇨㊯䘬Ⱦ⛐楁㷗䘬℔䛦℔⎠ȿˤ 

 
12. ➟埴Ṣ⒉娵䁢炻⛐㰢⭂㝸℔⎠㗗⏎ⰔȾ⛐楁㷗䘬℔䛦℔⎠ȿ㗪炻㟡㒂ℑấ⬰⇯⺽妨䫔 

4.2 枭炻ᶨ攳⥳ὧ天侫ㄖ⛐楁㷗䘬℔䛦偉㜙Ṣ㔠⍲偉ấ屟岋䘬䦳⹎炻侴ᶲ徘⚈䳈暨⛐㚱

斄℔⎠䘬夷㧉ˣ⛐楁㷗䘬偉㜙⍲偉ấ屟岋㳣≽䘬䚠⮵㭼ἳ䘬側㘗ᶳ≈ẍ侫ㄖˤ⤪⛐楁㷗

䘬偉㜙⍲偉ấ屟岋㳣≽䘬䚠⮵㭼ἳ⮷䘬娙炻➟埴Ṣ⒉堐䣢㚱斄夷⭂ㅱᶵ怑䓐烊⤪䚠⮵㭼

ἳᶵ⮷䘬娙炻ℑấ⬰⇯⺽妨䫔 4.2 枭䘬℞Ṿ⚈䳈ὧㅱḰẍ侫ㄖˤ晾䃞楁㷗偉㜙䘬Ṣ㔠⍲

⛐楁㷗屟岋䘬䦳⹎Ⱄᷣ天侫ㄖ⚈䳈炻Ữ➟埴Ṣ⒉娵䁢℞检⚈䳈㇨⼿䘬㭼慵⎗⻰⿏嗽䎮ˤ 

 
13. 䫔 4.2 枭䘬(a)⍲(b)枭⚈䳈㇨侫ㄖ䘬㗗炻娚℔⎠冯楁㷗㗗⏎㚱嵛⣈倗专炻ẍ农怑⭄嬻℞

偉㜙䌚⼿ℑấ⬰⇯䘬ᾅ晄 ʇ 倗专グ⣏炻ℑấ⬰⇯ㅱ怑䓐䘬⎗傥⿏ὧグ⣏ˤ 

 

14. ⽆㛔岒ᶲἮ婒炻⛐倗Ṍ㇨ἄ䫔Ḵᶲⶪ䘬℔⎠⽭䃞⎴㗪⛐㴟⢾⍾⼿䫔ᶨᶲⶪ烊⛐㰢⭂ℑấ

⬰⇯㗗⏎怑䓐㕤㚱斄℔⎠㗪炻➟埴Ṣ⒉㚫⎴㗪侫ㄖ(c)枭⚈䳈炻⌛楁㷗㈽屯侭㚫⏎⛐℞Ṿ

⇞⹎ᶳ䌚⼿ᾅ晄ˤ 

 

15. ➟埴Ṣ⒉ᶵ⎴シ Turquoise Hill 䘬㍸嬘烉⌛⛐塩⭂ℑấ⬰⇯ᶵ怑䓐㕤䫔Ḵᶲⶪ䘬℔⎠⼴炻

㰢⭂㚱斄䉨㱩㗗⏎⶚㓡嬲䘬ᷣ天⚈䳈㗗䫔ᶨᶲⶪ䘬ⶪ⟜⮵偉㜙㍸ὃᾅ晄䘬㊩临⿏炻侴℞

Ṿ⚈䳈⎒ㅱ⛐㤝䪗䘬ね㱩ᶳ≈ẍ侫ㄖˤ➟埴Ṣ⒉娵䁢炻㬌奨溆冯ℑấ⬰⇯⺽妨䫔 4.2 枭

䘬⫿䛤ㆾ⥼⒉㚫⛐ 2011 ⸜⮵崓㕗➢傥㸸ᶨ㟰䘬㰢⭂ᶵ䫎ˤ➟埴Ṣ⒉⍫侫⥼⒉㚫⛐娚㟰ᷕ

㇨䘤↢䘬ẍᶳ㊯䣢烉 

Ⱦ斄㕤ℑấ⬰⇯⺽妨䫔 4.2 枭㇨↿↢䘬ᷣ天侫ㄖ⚈䳈炻⌛楁㷗偉㜙䘬Ṣ㔠⍲偉ấ⛐楁㷗
屟岋䘬䦳⹎炻➟埴Ṣ⒉ㅱ⛐偉ấᶲⶪ᷎㕤 TSX ⍲倗Ṍ㇨䘬Ṍ㈽慷⼿ẍ䡢䩳⼴炻㊩临⛘
⮵崓㕗➢⛐䫔 4.2 枭ᶳ䘬䉨㱩忚埴㩊妶ˤȿ 

 
16. ➟埴Ṣ⒉㊯炻䃉婾㝸℔⎠㗗⛐ᶨ枭塩⭂ᷕ塓塩⭂䁢ℑấ⬰⇯㇨㊯䘬⛐楁㷗䘬℔䛦℔⎠炻

怬㗗⛐ᶨ枭塩⭂ᷕ塓塩⭂ᶵ㗗⛐楁㷗䘬℔䛦℔⎠炻⤪⯙娚塩⭂侴⎹➟埴Ṣ⒉⏰Ṍ㚱斄ℑ
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21. ᷕ㈽℔⎠㑩㚱䲬 16%䘬⋿ㆰ⡩⶚䘤埴偉ấ炻㚱斄偉ấ⛐楁㷗䘣姀Ⅎℏ䘣姀炻Ỽ楁㷗䘣姀

Ⅎℏ䘬偉ấ役 48%ˤ➟埴Ṣ⒉᷎ᶵ娵䁢炻╖ᶨ㊩偉慷Ỽ楁㷗䘣姀Ⅎℏᶨᾳ慵⣏㭼ἳ䘬ḳ

⮎炻㚫㶉⊾楁㷗䘣姀Ⅎℏ䘬偉ấỼ⋿ㆰ⡩⶚䘤埴偉ấ䘬ᶨᾳ慵⣏㭼ἳ䘬ḳ⮎ˤ 
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36. ⋿ㆰ⡩➭䧙炻偉ấ⛐楁㷗屟岋䘬䦳⹎ᶵㅱ⎒旸㕤℞⛐ TSX ⍲倗Ṍ㇨屟岋䘬䚠⮵䘦↮㭼炻

⚈⋿ㆰ⡩娵䁢忁⎒㗗㳩忂慷䘬䳸㝄炻㓭ㅱ侫ㄖ㔜橼ㆸṌ慷ˤ⋿ㆰ⡩㊯↢炻℞偉ấ役㚰⛐

TSX 䘬ㆸṌ慷ᶳ嵴炻Ữᶵ娵䁢冒䫔ḴᶲⶪẍἮ⛐楁㷗䘬ㆸṌ慷㚱⣏ⷭ⡆≈ˤ⋿ㆰ⡩Ṏ㊯

↢炻↉Ṍ㈽慷桮⋯炻冯⣏悐↮⋯ⷭ㚱斄䘬ㆸṌ慷悥㗗⛐ TSX 抬⼿䘬ˤ⋿ㆰ⡩㊯↢炻℞ᶵ

娵䁢偉ấ屟岋㊱㭼ἳ⛘廱䦣军楁㷗Ⱄ㯠ᷭ䘬廱䦣ˤ 

 

37. ⮵㕤ℑấ⬰⇯⺽妨䫔 4.2 枭↿↢䘬℞Ṿ⚈䳈炻⋿ㆰ⡩䘬䩳⟜⤪ᶳ烉 

 
(a) ䷥℔⎠⍲ᷕ⣖䭉瀲Ⰼ䘬㇨⛐⛘溆 

 

⋿ㆰ⡩䘬䷥℔⎠ṵ䃞⛐≈㊧⣏炻⋿ㆰ⡩⛐䔞⛘姣Ⅎㆸ䩳⍲㚱丛䦭佑⊁ˤ⋿ㆰ⡩䘬偉

㜙␐⸜⣏㚫⛐≈㊧⣏冱埴ˤ⋿ㆰ⡩ᷳ⇵㊩㚱⌘⯤⍲呁⎌䘬攳䘤⍲⊀㍊枭䚖䘬㪲䙲炻

᷎⛐≈㊧⣏㚱㓰⛘䭉䎮㚱斄䘬㖑㛇枭䚖ˤᶵ忶炻晐叿⋿ㆰ⡩⛐呁⎌䘬㓾⊭䈡昞≺味

䄌䣎忚ℍ䓇䓊㛇炻娚℔⎠⮯䃎溆㓞䨬⍲㈲朆㟠⽫屯䓊↮㉮↢ⓖˤ冯㬌⎴㗪炻⋿ㆰ⡩

䘬檀䳂䭉䎮Ṣ⒉䘬㇨⛐⛘溆⍲䃎溆Ṏ晐ᷳ廱䦣炻嬲⼿㚜普ᷕ㕤呁⎌䘬䓇䓊屯䓊ˤ⋿

ㆰ⡩䘬椾ⷕ➟埴⭀⍲ᷣ天䆇忳䭉䎮Ṣ⒉⛯ẍ呁⎌䁢㒂溆炻侴䃉枰⛐呁⎌Ⰽ埴㓗㎜借

傥䘬檀䳂䭉䎮Ṣ⒉䳽⣏⣂悥ẍ楁㷗䁢㒂溆ˤ悐↮檀䳂䭉䎮Ṣ⒉㚜㕤⣂ᾳ⛘溆ⶍἄˤ 

 

(b) 㤕⊁⍲屯䓊䘬㇨⛐⛘溆 

 
⋿ㆰ⡩䘬㇨㚱䆇忳屯䓊悥⛐呁⎌ˤ 

 

(c) 楁㷗偉㜙㗗⏎啱ảỽ夷䭉⛐楁㷗ẍ⢾⛘⋨忚灖䘬㓞岤ˣ⎰Ἕ␴偉ấ⚆岤㳣≽䘬㱽⭂㡅
㔯ㆾ⬰⇯侴䌚⼿ᾅ晄ㆾ仢᷷ᾅ晄 

 

冒ᶲⶪ⇵䘬䓛婳ẍἮ㰺㚱慵⣏㓡嬲ˤ 

 

Turquoise Hill 䘬婾㒂㐀天 

 
38. Turquoise Hill ㊯↢炻⋿ㆰ⡩⛐倗Ṍ㇨ἄ䫔Ḵᶲⶪ㗪塓塩⭂䁢朆⛐楁㷗䘬℔䛦℔⎠ˤ㬌

⢾炻ᷕ⚳扩㤕⛐ 2012 ⸜ 4 㚰℔ⶫ⎹⋿ㆰ⡩㍸↢㓞岤⺢嬘炻㒂㬌炻ᷕ⚳扩㤕㍸↢⎹偉㜙㊱

㭼ἳ㓞岤⋿ㆰ⡩ 60%䘬偉ấˤTurquoise Hill ㊯↢炻ℑấ⬰⇯ᶵ塓夾䁢怑䓐㕤忁枭䲼䱡䓙

≈㊧⣏㓞岤⺢嬘䘬夷⭂㇨夷䭉䘬Ṍ㖻ˤᷕ⚳扩㤕䘬㓞岤⺢嬘㕤 2012 ⸜ 9 㚰⣙⍣㗪㓰ˤ

Turquoise Hill 忚ᶨ㬍㊯↢炻⛐⋿ㆰ⡩㕤倗Ṍ㇨ἄ䫔Ḵᶲⶪ㗪㇨䘤↢䘬㊃偉䪈䦳ˣ⛐嫱䚋

㚫䵚䪁⍲⯙䫔Ḵᶲⶪ䘬䉨㱩侴䘤↢䘬㚨㕘屯㕁炷㊱⸜䘤↢炻䚜军ᶲ⸜娚枭夷⭂⶚塓䦣昌

䁢㬊炸ℏ炻⶚℔攳㉓曚ℑấ⬰⇯ᶵ怑䓐㕤⋿ㆰ⡩ˤTurquoise Hill 堐䣢炻ⶪ⟜ㅱ⎗ῂ岜娚
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40. Turquoise Hill 堐䣢炻⯙㓧䫾侴妨炻⤪嫱䚋㚫⛐ᶨ⭞℔⎠ἄ䫔Ḵᶲⶪᷳ⇵䡢娵ℑấ⬰⇯ᶵ
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- ⛐ᷕ䞕㛇ℏ炻⛐楁㷗䘬Ṍ㈽慷ᶵ㚫崭忦≈㊧⣏ˤ 

 

50. 䎦㗪炻⋿ㆰ⡩偉ấ⛐楁㷗䘣姀Ⅎᶲ䘬䘦↮㭼崭忶 30%炻侴⛐ἄ↢ 2009 ⸜䘬塩⭂㗪䘬Ộ

妰䘦↮㭼䁢 6.8%ˤ⋿ㆰ⡩⺢嬘ㅱ⍫䄏㚱楁㷗⛘⛨䘬偉㜙Ṣ㔠Ἦ慸⭂楁㷗偉㜙䘬Ṣ㔠ˤℑ

ấ⬰⇯⺽妨䫔 1.2 枭徘㖶炻ℑấ⬰⇯㖐⛐⎹Ⱦ⍿㓞岤ˣ⎰Ἕ␴偉ấ⚆岤⼙枧䘬偉㜙炱㍸

ὃᾅ晄炻侴ℑấ⬰⇯㍸ὃ䘬ᾅ晄᷎ᶵ旸㕤⯭ỷ⛐楁㷗䘬㈽屯侭炻怬⊭㊔㴟⢾㈽屯侭ˤ⚈

㬌炻怑⭄侫ㄖ⇘⛐楁㷗䘣姀䘬偉ấ冯⛐≈㊧⣏䘣姀䘬偉ấ⛐㭼ἳᶲ䘬↮⇍ˤ 

 

51. ⋿ㆰ⡩䘬⣏偉㜙㗗 Turquoise Hill ⍲ᷕ㈽℔⎠炻↮⇍㊩㚱䲬 56%⍲ 16%䘬⋿ㆰ⡩偉ấˤ

⋿ㆰ⡩㊯↢炻ᷕ㈽℔⎠⛐楁㷗㊩㚱℞偉ấ炻㚱斄偉ấỼ䷥偉㔠䘬 16%⍲Ỽ⛐楁㷗䘣姀䘬

偉ấ役 48%ˤᶨ⎵偉㜙㊩㚱⛐楁㷗⣏悐↮偉ấ䘬ḳ⮎炻᷎ᶵ㚫㶉⊾䚖⇵⛐楁㷗䘣姀Ⅎ䘬

偉ấỼ⶚䘤埴䷥偉㔠䘬ᶨᾳ栗叿䘦↮㭼䘬ḳ⮎ˤTurquoise Hill ㊩㚱䘬偉ấỼ⛐≈㊧⣏䘣

姀䘬偉ấ䘬 85.45%ˤ㐯昌ᷕ㈽℔⎠⍲ Turquoise Hill ⎬冒䘬㊩偉慷炻⛐楁㷗䘣姀䘬偉ấ

䲬Ỽ检ᶳ偉ấ䘬 65.45%炻侴⛐≈㊧⣏䘣姀Ⅎᶲ䘬偉ấ⇯䲬Ỽ 34.55%ˤ⛐楁㷗䘣姀Ⅎᶲ

䘬偉ấ㔠䚖庫ᶲⶪ⇵䘬䓛婳㇨Ộ妰䘬栗叿⡆≈炻ẍ农⋿ㆰ⡩䘬䷥偉㔠ᷕ⣏悐↮悥⛐楁㷗

䘣姀Ⅎℏ䘣姀炻侴役ᶱ↮ᷳḴ䓙 Turquoise Hill ⍲ᷕ㈽℔⎠炷⋿ㆰ⡩䘬ℑ⎵⣏偉㜙炸ẍ⢾

䘬偉㜙㊩㚱䘬偉ấ悥㗗⛐楁㷗䘣姀Ⅎ䘣姀䘬ˤ 

 
52. 斄㕤⋿ㆰ⡩偉ấ⛐楁㷗屟岋䘬䦳⹎㕡朊炻冒 2012 ⸜ 10 㚰ẍἮ炻⋿ㆰ⡩偉ấ⛐楁㷗䘬Ṍ

㈽昌Ḯᶱᾳ㚰⢾炷2012 ⸜ 12 㚰ˣ2013 ⸜ 10 㚰⍲ 2013 ⸜ 11 㚰炸炻⶚Ỽ䷥Ṍ㈽慷ᶨ⋲

ẍᶲˤ⛐忶⍣ℕᾳ㚰炻⛐楁㷗䘬㭷㚰Ṍ㈽慷Ỽ偉ấ䷥Ṍ㈽慷䘬 72%军 96%ᶵ䫱ˤ冯ᶲⶪ

⇵䘬䓛婳㇨Ộ妰䘬㭼庫炻Ṍ㈽慷䘬䚠⮵㭼ἳ㚱㶭㘘⍲慵⣏䘬㓡嬲炻⌛⶚䓙≈㊧⣏廱䦣军

楁㷗ˤ 

 

53. 昌Ḯᶲ徘䘬ᷣ天⚈䳈⢾炻ℑấ⬰⇯⺽妨䫔 4.2 枭徘㖶枰侫ㄖ℞Ṿ⚈䳈炻⊭㊔烉  

 
(a) 娚℔⎠䘬䷥℔⎠⍲ᷕ⣖䭉瀲Ⰼ䘬㇨⛐⛘溆烊 

 

(b) 娚℔⎠䘬㤕⊁⍲屯䓊䘬㇨⛐⛘溆炻⊭㊔⛐℔⎠㱽瀃ᶳ䘬姣Ⅎ⍲䦭⊁⛘ỵ䫱⚈䳈烊⍲  

 

(c) 楁㷗偉㜙㗗⏎啱ảỽ夷䭉⛐楁㷗ẍ⢾⛘⋨忚灖䘬㓞岤ˣ⎰Ἕ␴偉ấ⚆岤㳣≽䘬㱽⭂㡅㔯

ㆾ⬰⇯侴䌚⼿ᾅ晄ㆾ仢᷷ᾅ晄ˤ 

 
54. ⛐㍸↢ᶲⶪ⇵䘬䓛婳㗪炻⋿ㆰ⡩䘬䷥℔⎠⍲ᷕ⣖䭉䎮Ⰼ䘬㇨⛐⛘⛯⛐≈㊧⣏ˤ晾䃞⋿ㆰ

⡩䘬䷥℔⎠ṵ䃞姕㕤劙Ⱄ⒍ΐ㭼Ṇ䚩⍲℞偉㜙␐⸜⣏㚫㗗⛐劙Ⱄ⒍ΐ㭼Ṇ䚩冱埴炻Ữ⋿

ㆰ⡩䘬䭉瀲Ⰼᶵℵ⎒㚱ᶨᾳ㇨⛐⛘溆炻℞悐↮檀䳂䭉䎮Ṣ⒉㚜㕤⊭㊔楁㷗⛐ℏ䘬⣂ᾳ⛘

㕡ⶍἄˤ㟡㒂⋿ㆰ⡩䘬屯㕁炻℞檀䳂䭉䎮Ⰼ⸛⛯剙 34%䘬㗪攻⛐楁㷗ˣ4%⛐≈㊧⣏ˣ

50%⛐呁⎌⍲ 13%⛐℞Ṿ⛘㕡ˤ㖶栗剙㗪攻⛐楁㷗䘬㗗椾ⷕ屉⊁䷥䚋炻℞剙 79%䘬㗪攻

⛐楁㷗炻侴椾ⷕ⓮⊁䷥䚋⇯剙 50%䘬㗪攻⛐楁㷗ˤ⋿ㆰ⡩䘬℔⎠䦀㚠借傥⍲ᶨ凔㱽⼳㚵

⊁借傥⛯ẍ楁㷗䁢㒂溆ˤ䭉䎮Ⰼ㕤ᶵ⎴⛘㕡⛐䭉䎮ᶲ㇨剙䘬㗪攻㚱ṃ㓡嬲炻⶚䓙≈㊧⣏

ᷣ天廱䦣军呁⎌⍲楁㷗炷⛐庫⮹䦳⹎ᶲ炸ˤ⥼⒉㚫䴻Ṽ䳘侫ㄖ忁枭⚈䳈⼴炻娵䁢℞ᶵ㚫

⮵⥼⒉㚫䘬㰢⭂㚱慵⣏⼙枧ˤ⥼⒉㚫䔁シ⇘炻䎦㗪⛐倗Ṍ㇨ἄ䫔ᶨᶲⶪ䘬℔⎠⮯䳽⣏悐

↮䘬䭉䎮ˣ屯䓊⍲㤕⊁姕㕤楁㷗ẍ⢾⛘㕡㗗⋩↮㘖念䘬 㱽ˤ 

 
55. ⋿ㆰ⡩ṵ䃞㗗⛐≈㊧⣏姣Ⅎㆸ䩳炻᷎⛐䔞⛘Ⰽ埴丛䦭佑⊁ˤ⋿ㆰ⡩䘬㇨㚱䆇忳屯䓊悥ỵ

㕤呁⎌ˤ⥼⒉㚫娵䁢忁枭⚈䳈ᶵ㚫⮵℞㰢⭂㚱慵⣏⼙枧ˤ 

 




