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㓞岤⍲⎰Ἕ⥼⒉㚫 

 

 

㚱斄旧慴‍⹟ᾉ〗㈨埻㚱旸℔⎠ 

炷⇵䧙ᷕᾉ 21 ᶾ䲨㚱旸℔⎠炻偉ấẋ嘇 241炸䘬 

⥼⒉㚫㰢⭂ 

___________________________________________________________________________ 

 

修妲䚖䘬 

 

1. 㓞岤⍲⎰Ἕ⥼⒉㚫炷Ⱦ⥼⒉㚫ȿ炸⛐ 2016 ⸜ 4 㚰 22 ⍲ 23 㖍冱埴㚫嬘炻侫ㄖ㓞岤

➟埴Ṣ⒉㟡㒂˪℔⎠㓞岤ˣ⎰Ἕ⍲偉ấ⚆岤⬰⇯˫炷Ⱦ˪㓞岤⬰⇯˫ȿ炸˨⺽

妨˩䫔 10.1 枭廱ṳ䘬ḳ⭄炻℞ᷕ䈥㴱䈡⇍份夳ˣḳ斄慵⣏ㆾ暋㕤嗽䎮䘬䇕婾天

溆ˤ⚈㬌炻㗗㫉修妲䁢朆䲨⼳修妲ˤ 

 

2. ⥼⒉㚫䌚怨⯙ẍᶳḳ⭄ἄ↢㰢⭂烉 

 

- 昛㔯㫋⃰䓇炷Ⱦ昛⃰䓇炱炸冯 Alg_______________
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∗ᷣⷕ炻᷎䔁ả军Ṳ炻ᷣ天屈屔娚℔⎠䘬㖍ⷠ䆇忳ˤ⤡䚜军 2014 ⸜ 5 㚰 9 㖍䁢㬊

悥㗗 21 ᶾ䲨䘬埴㓧䷥塩ˤ昛⃰䓇㗗昛⤛⢓䘬⻇⻇ˤṾ㰺㚱⍫冯 21 ᶾ䲨炷⯌℞㗗

21 ᶾ䲨ᷕ⚳炸䘬䭉䎮炻⍲䚳Ἦ忶⼨⮵ᷕ⚳慓喍埴㤕㰺㚱ảỽ䴻槿ˤṾ䘬ᷣ天㤕⊁

㳣≽㗗䭉䎮 Shenzhen Golf Club Co., Limited炻啱㬌ṾṎ⍾⼿䭉䎮℞檀䇦⣓䎫䶜佺

⟜㤕⊁䘬㪲⇑ˤ㕤 2014 ⸜ 1 㚰 23 㖍炻昛⃰䓇㊩㚱䲬 0.49%旬㕤 21 ᶾ䲨偉ấ䘬㈽

䤐㪲㪲䙲ˤṾ⍇㛔㗗⛐ 2002 ⸜䔞Ṿ⮯℞㑩㚱䘬℔⎠
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㷗⃫ˤᶲ徘Ṍ㖻㟡㒂楁㷗倗Ṍ㇨䘬˪ᶲⶪ夷⇯˫㥳ㆸᶨ枭⍵㓞岤炻⍲⛐⯙㬌侴忚

埴䘬⮑㈡䦳⸷㛇攻炻昛⃰䓇㕤 21 ᶾ䲨䘬偉㪲㚅⃱ˤ 

 

17. 2016 ⸜ 3 㚰 31 㖍炻21 ᶾ䲨⭋ⶫ炻䓙㕤㚨䳪㇒㬊㖍㛇⯮㺧炻⍲揹㕤ᷕ⚳䘬慓䗪冯

ᾅ‍㤕⛐䚋䭉ᶲ㚱慵⣏ᶵ䡢⭂⚈䳈炻㓭㬌⮯ᶵ㚫ℵ两临忚埴⮵䚖㧁℔⎠䘬⺢嬘㓞

岤ˤ 

 

18. ⛐ OpCo 䌚䘤 B2C 姙⎗嫱⼴㕤 2013 ⸜ 11 㚰 13 㖍冱埴㚫嬘ᷳ㗪炻21 ᶾ䲨偉ấ䘬

㓞ⶪ₡䁢 0.51 㷗⃫ˤ䵲㍍偉ấ㙓 屟岋ẍ⼭䘤↢ 2014 ⸜ 1 㚰 23 㖍䘬℔⏲⇵炻21

ᶾ䲨偉ấ䘬㓞ⶪ₡䁢 0.83 㷗⃫ˤ2014 ⸜ 1 㚰 24 㖍炻⛐↲䘤㶭㲿Ṍ㖻䘬㡅㫦⼴炻

偉ấ《⽑屟岋炻䔓ጞ
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 2.  ᷕ攻Ṣ屣䓐 

 

⍿天䲬℔⎠偉㜙⚈⍫冯㍐⺋天䲬侴⮯㚫⼿⇘⟙愔䘬ね㱩炻Ṏ⍿㛔夷⇯䲬㜇ˤ
昌朆傥栗䣢↢㚱斄⬱㌺㗗㊱ᶨ凔⓮㤕㡅㫦妪䩳炻ẍ⍲㍸ὃ⎴㧋㚵⊁Ữ⛐娚㭝
㗪攻᷎朆偉㜙䘬Ṣ炻⮯㚱㪲㓞⍾ᶵ⮹㕤娚慹柵䘬⟙愔炻⏎⇯➟埴Ṣ⒉忂ⷠᶵ
㚫⎴シ娚枭⟙愔ˤ冯⍿天䲬℔⎠ảỽ℞Ṿ偉㜙↮ṓ娚枭⟙愔䘬 㱽㗗ᶵ傥㍍
⍿䘬ˤ⛐㛔姣慳⎗傥㚱斄䘬㇨㚱ね㱩ᶳ炻悥⽭枰䚉㖑媖娊➟埴Ṣ⒉䘬シ夳ˤ 

 

 3.  䭉䎮Ⰼᾅ䔁㪲䙲 

 

㚱㗪天䲬Ṣ⎗傥ⶴ㛃⬱㌺⍿天䲬℔⎠䘬䭉䎮Ⰼ⛐㚱斄㤕⊁ᷕ⺞临℞⛐屉㓧ᶲ
䘬⍫冯ˤ⎗ẍ忼农ᶲ徘㓰㝄䘬㕡㱽䛦⣂炻Ữ➟埴Ṣ⒉斄⽫⇘枰䡢ᾅ䘬⍇⇯
㗗炻冯㪲䙲偉㪲㚱斄䘬桐晒⍲⚆⟙ㅱ怑䓐㕤䭉䎮Ⰼ㇨ᾅ䔁䘬㪲䙲ˤἳ⤪炻➟
埴Ṣ⒉忂ⷠᶵ㚫娵䁢ᾅ嫱ẍ⍇Ἦ䘬天䲬₡ἄ䁢娵岤㪲䘬㚨Ỷ₡䘬⬱㌺㗗⎗ẍ
㍍⍿䘬ˤἄ䁢㌰Ḱ⎴シ䘬㡅ẞ炻➟埴Ṣ⒉忂ⷠ㚫天㯪⍿天䲬℔⎠䘬䌐䩳栏⓷
℔攳倚㖶炻ẍ℞シ夳娵䁢炻冯⍿天䲬℔⎠䘬䭉䎮Ⰼἄ↢䘬⬱㌺㗗℔⸛␴⎰䎮
䘬ˤ㬌⢾炻⤪天䲬Ṣ⍲⍿天䲬℔⎠䘬䭉䎮Ⰼ⎰ℙ㊩㚱⍿天䲬℔⎠崭忶5%䘬
㪲䙲偉㛔炻➟埴Ṣ⒉Ṏ忂ⷠ暨天娚䫱⬱㌺䌚⍿天䲬℔⎠䘬偉㜙⛐偉㜙⣏㚫ᶲ
㈡Ⅾˤ⛐娚偉㜙⣏㚫ᶲ炻㈽䤐䘬偉㜙⽭枰䁢䌐䩳偉㜙ˤ⛐㰢⭂㗗⏎暨天冱埴
偉㜙⣏㚫㗪炻䈡⇍㗗䔞㚱斄㪲⇑㗗⎗ẍ⛐天䲬㛇ℏ埴ἧ㗪炻⎗廱㎃嫱⇠ˣ娵
偉㪲嫱ˣ㛇㪲⍲℞Ṿ娵岤㪲䘬㊩㚱慷Ṏ⎗傥冯㬌㚱斄ˤ⛐㛔姣慳⎗傥㚱斄䘬
㇨㚱ね㱩ᶳ炻⛯ㅱ媖娊➟埴Ṣ⒉䘬シ夳ˤ 

 

 4.  ⮯⍿天䲬℔⎠屯䓊嗽伖 

 

⛐㝸ṃね㱩ᶳ炻天䲬Ṣ⎗傥⮵⍿天䲬℔⎠ℏ劍⸚屯䓊㰺㚱冰嵋ˤ⤪㝄⍿天䲬
℔⎠䘬偉㜙娎⚾⍾⼿娚䫱屯䓊炻娚枭Ṍ㖻䘬㡅ẞ⎗傥㚫岎Ḱ娚偉㜙ᶨ枭䈡⇍
⇑䙲烊䃉婾⤪ỽ炻娚枭⬱㌺䃉㱽㒜⯽军ℐ橼偉㜙ˤ➟埴Ṣ⒉忂ⷠ㚫⎴シ娚䫱
Ṍ㖻炻Ữ⍿天䲬℔⎠䘬䌐䩳栏⓷⽭枰℔攳倚㖶炻堐䣢℞娵䁢娚Ṍ㖻䘬㡅ẞ㗗
℔⸛⎰䎮䘬炻᷎ᶼ娚Ṍ㖻⽭枰⛐⍿天䲬℔⎠偉㜙⣏㚫ᶲ䌚⼿㈡Ⅾˤ⛐忁ᾳ偉
㜙⣏㚫ᶲ炻㈽䤐䘬偉㜙⽭枰ᶵ㴱⍲娚Ṍ㖻ㆾ⛐Ṍ㖻᷎ᷕ䃉⇑⭛斄Ὢ炷侴朆⎒
䲼䱡㗗⍿天䲬℔⎠䘬偉㜙炸ˤ↉⛐㚱斄㛇攻⼴ㇵ↢ⓖ屯䓊炻➟埴Ṣ⒉⮯㚫⮑
㞍娚Ṍ㖻㗗⏎㚱ḳ⃰⬱㌺䘬ㆸ↮ˤ 

 

劍℞ṾṌ㖻䘬ね㱩栆Ụ炻ἳ⤪㗗冯⍿天䲬℔⎠䘬偉㜙忚埴䘬㴱⍲天䲬Ṣ屯䓊
䘬Ṍ㖻炻⇯➟埴Ṣ⒉㚫侫ㄖ⃩姙忚埴娚䫱䦳⸷ˤ 

 

 5.  ⃇怬偉㜙屠㫦 

 

⍿天䲬℔⎠⎹偉㜙⃇怬⇘㛇㛒Ẁ䘬⁝⊁炻ㆾ偉㜙⮯⍿天䲬℔⎠⇘㛇㛒Ẁ䘬⁝
枭廱嬻Ḱ天䲬Ṣㆾ冯天䲬Ṣᶨ农埴≽䘬Ṣ䘬 㱽炻⎗傥㚫塓夾䁢㛔夷⇯25㇨
㊯䘬䈡⇍Ṍ㖻ˤ⤪娚枭⃇怬ㆾ廱嬻㗗㊱ᶨ凔⓮㤕㡅㫦忚埴䘬℔⸛Ṍ㖻炻᷎ᶼ
䫎⎰夷⇯25姣慳4䘬㇨㚱夷⭂炻➟埴Ṣ⒉忂ⷠ㚫⯙娚枭⃇怬ㆾ廱嬻䴎Ḱ⎴
シˤȿ 
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21. ˪ㅱ䓐㊯⺽17˫㤪徘㓞岤➟埴Ṣ⒉⮵㕤䈡⇍Ṍ㖻䘬䎦埴 㱽炻䚠斄悐↮⤪ᶳ烉 

 

Ⱦ⥼⒉㚫娵⎴➟埴Ṣ⒉⮵㕤䈡⇍Ṍ㖻䘬䎦埴 㱽炻䎦㤪徘⤪ᶳ烉 

 

(i) 劍䈡⇍Ṍ㖻⬱㌺⎗ẍ㒜⯽军ℐ悐℞Ṿ偉㜙炻ὧㅱ㒜⯽军ℐ橼偉㜙烊 

 

(ii) 劍䈡⇍Ṍ㖻⬱㌺䃉㱽㒜⯽军ℐ橼偉㜙炻ỮṌ㖻⮵ㇳ䘬偉㜙㓞⍾䘬䈡⇍⇑䙲⎗
ẍ㔠慷堐䣢炻䈡⇍⇑䙲䘬₡ῤὧㅱ怑䔞⛘⛐天䲬₡ᷕ⍵㗈↢Ἦ烊 

 

(iii) 劍䈡⇍Ṍ㖻⬱㌺䃉㱽㒜⯽炻侴Ṍ㖻⮵ㇳ䘬偉㜙㓞⍾䘬䈡⇍⇑䙲Ṏᶵ傥慷⊾炻
➟埴Ṣ⒉ㆾ㚫⛐怑䔞䘬ね㱩ᶳ⯙㚱斄Ṍ㖻䴎Ḱ⎴シ炻Ữ㚱斄Ṍ㖻⽭枰䫎⎰夷
⇯25姣慳4䘬夷⭂炻䈡⇍㗗(a)⍿天䲬℔⎠䘬䌐䩳屉⊁栏⓷⽭枰℔攳倚㖶炻堐
䣢℞娵䁢娚枭Ṍ㖻䘬㡅㫦㗗℔⸛⎰䎮䘬烊⍲(b)娚枭Ṍ㖻⽭枰⛐⍿天䲬℔⎠
䘬偉㜙⣏㚫ᶲ䌚⼿㈡Ⅾ炻侴㈽䤐䘬偉㜙᷎ᶵ㴱⍲娚枭Ṍ㖻ㆾ⛐Ṍ㖻᷎ᷕ䃉⇑
⭛斄Ὢˤ 

 

ẍᶳ䁢ᶲ徘䫔ᶱ枭⬱㌺䘬ᶨṃἳ⫸烉 

 

(a) 天䲬Ṣ冯ᶨ⎵偉㜙ᷳ攻䘬屯䓊↢ⓖ埴≽ ʇ 
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23. ˪㓞岤⬰⇯˫溻⊝䔞ḳṢ⤪⮵㒔ἄ↢䘬埴≽㚱ảỽ䔹⓷炻ὧㅱ媖娊㓞岤➟灖Ṣ⒉

䘬シ夳ˤ忁溆㕤˪㓞岤⬰⇯˫˨⺽妨˩䫔6.1枭ᷕ妪㖶烉 

 

Ⱦ⤪㝄䔞ḳṢㆾ℞栏⓷⮵㒔㍉⍾䘬埴≽㗗⏎䫎⎰ᶨ凔⍇⇯ㆾ夷⇯㚱ảỽ䔹⓷炻⛯
ㅱḳ⃰媖娊➟埴Ṣ⒉䘬シ夳ˤ忁㧋炻䔞ḳṢὧ⎗ẍ㶭㤂䞍忻㬋䡢埴ḳ䘬㸾⇯炻⽆
侴䚉慷性⃵⚈屧䃞埴ḳ侴⎗傥忽⍵娚ℑấ⬰⇯ˤȿ 

 

24. 
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㽨⊝炻ἧ℞ẍ䈡⭂㕡⺷埴ἧ㚱斄天䲬ㆾ娵岤䘬㪲⇑炻Ữ㗗忁᷎ᶵ堐䣢㓞岤➟埴Ṣ

⒉㚫⛐䚠⍵ね㱩ᶳ䴎Ḱ⎴シˤ⛐䃉暨⎹偉㜙㍸ὃ婀⚈ㆾ㖶栗㽨⊝䘬ね㱩ᶳ炻㚱斄

⬱㌺ṵ⎗㥳ㆸ夷⇯ 25 ㇨㊯䘬䈡⇍Ṍ㖻ˤ῀劍 Alibaba 䘬婾㒂㗗㬋䡢䘬娙炻夷⇯ 25

ᷕ䤩㬊㓞⍾䈡⇍⇑䙲䘬偉㜙㈽䤐䘬夷⭂ὧⰔᶵ⽭天ˤ 

 

27. Alibaba Ṏ彗䧙炻夷⇯ 25 㖐⛐䤩㬊天䲬Ṣ冯偉㜙妪䩳⬱㌺炻⚈䁢Ṿ㗗ᶨ⎵偉㜙ˤ

晾䃞夷⇯ 25 䡢⮎怑䓐㕤㚱斄⬱㌺炻Ữ⽆㍒录ᶲ䚳Ἦ炻娚夷⇯㇨㵝味䘬Ṍ㖻䭬䔯

㚜䁢⺋㲃ˤ姣慳 2ˣ3ˣ4 ⍲ 5 㖶䡢夾㚱斄⬱㌺䁢䈡⇍Ṍ㖻炻䔞ᷕ偉㜙᷎朆ẍ偉㜙

䘬幓↮炻侴㗗ἄ䁢ᷕ攻Ṣˣ䭉䎮Ⰼˣ屯䓊䘬屟㕡⍲⁝㪲Ṣ䘬幓↮埴ḳˤ 

 

28. 夷⇯ 25
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33.
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㟰⬴ℐ仢᷷㬌枭≽㨇ˤḳ⮎ᶲ炻昛⃰䓇⍲昛⤛⢓⛯㰺㚱ㄹṾᾹ㊩㚱䘬21ᶾ䲨偉ấ

㈽䤐㓗㊩㶭㲿Ṍ㖻ˤ⎎⢾炻昛⤛⢓⎒ᶵ忶㗗吋ḳ㚫ℏḅ⎵吋ḳ䘬℞ᷕᶨ⒉炻╖ㄹ

⤡㓗㊩㶭㲿Ṍ㖻炻᷎ᶵ嵛ẍᾅ嫱娚Ṍ㖻⎗䌚⼿吋ḳ㚫㈡Ⅾˤℵ侭炻昛⃰䓇⛐21ᶾ

䲨䘬㊩偉慷⽖ᶵ嵛忻炻侴Ṿ␴Alibabaᷳ攻䘬⋼嬘冯㶭㲿Ṍ㖻Ḻᶵ䚠⸚炻᷎ᶼ㗗⬴

ℐ䌐䩳䘬⬱㌺烊侴娚ℑ枭⬱㌺᷎朆Ḻ䁢㡅ẞˤ➢㕤ᶲ徘䎮䓙炻昛⃰䓇冯Alibabaᷳ

攻䘬⋼嬘᷎ᶵⰔ夷⇯25㇨㵝味䘬䭬⚵ℏˤ 

 

38. 䁢斉㖶ᶲ徘ⶖ⇍炻Alibaba䘬⼳ⷓ⮯夷⇯25怑䓐䘬Ṍ㖻冯忽⍵娚夷⇯䘬Ṍ㖻≈ẍ⋨

↮ˤ娚夷⇯⎗傥怑䓐䘬Ṍ㖻㗗㊯⛐㰺㚱栏⍲㝸Ṣ㗗⏎偉㜙䘬ね㱩ᶳ㇨妪䩳䘬Ṍ

㖻ˤ娚⼳ⷓ冱ἳ㊯炻℔䓐㚵⊁℔⎠䘬⭊㇞㚱⎗傥㗗℞偉㜙炻晾䃞娚℔䓐㚵⊁℔⎠

᷎ᶵ䞍〱㬌ḳˤ劍夷⇯25㵝味Ḯ㇨㚱娚䫱Ṍ㖻炻天思⽆娚夷⇯⮎晃ᶲ᷎ᶵ⎗傥炻

⯌℞㗗䔞Ṍ㖻ᶵⰔ娚夷⇯側⼴䘬䚖䘬㇨㵝味䘬䭬⚵ᷳℏˤ 

 

39. Alibaba⛐妪䩳㶭㲿Ṍ㖻ᷳ㗪炻᷎ᶵ䞍忻昛⃰䓇䘬偉㜙幓↮ˤ⛐ᶵ䞍〱㬌ḳ⮎䘬ね

㱩ᶳ炻⮎⛐暋ẍ䚳↢娚夷⇯憅⮵䘬Ⱦᶵ䔞埴䁢ȿ⎗⤪ỽ䘤䓇ˤ⯙㬌炻Alibaba㍸徘

Ḯ ᶨ ấ 䓙 劙 ⚳ 㓞 岤 ⥼ ⒉ 㚫 炷 Takeover Panel 炸 廬 ᶳ 䘬 ⬰ ⇯ ⥼ ⒉ 㚫 炷 Code 

Committee炸䘤堐䘬媖娊㔯ẞ炻䔞ᷕ㍸⇘˪ΐ㔎⬰⇯˫炷City Code炸夷⇯16炷⌛

˪㓞岤⬰⇯˫夷⇯25䘬⮵ㅱ夷⇯炸䘬旸⇞烉Ⱦᶨ凔ㅱ⎒⛐天䲬Ṣㆾ冯℞ᶨ农埴≽
䘬ảỽṢ䞍忻ㆾ䎮ㅱ䞍忻⺢嬘冯℞妪䩳䚠斄⬱㌺䘬Ṣ⢓㗗⍿天䲬℔⎠䘬偉㜙ㆾẍ
℞Ṿ㕡⺷㊩㚱⍿天䲬℔⎠䘬偉ấ㪲䙲䘬ね㱩ᶳ怑䓐ȿˤAlibaba
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ᾳ㟰ᷕ⌣㰺㚱ἄ↢㬌栆⬱㌺ˤ⎎⢾炻Alibaba➭䧙℞᷎䃉冯昛⃰䓇ᶨ农埴≽炻Ṏ䃉

䎮䓙⤪㬌埴ḳˤ   

 

43. ䷥㊔Ἦ婒炻OpCoṌ㖻᷎ᶵ⛐夷⇯25䘬㵝味䭬⚵ℏ炻ṎᶵⰔ㕤娚夷⇯㖐⛐夷䭉䘬

Ṍ㖻栆⇍烊娚Ṍ㖻⬴ℐ㗗冯㶭㲿Ṍ㖻㮓䃉斄忋䘬䌐䩳ḳ⭄ˤAlibaba㰺㚱䎮䓙娵䁢

℞䔞㗪㬋冯ᶨ⎵偉㜙忚埴Ṍ㖻炻侴㚱斄⬱㌺᷎䃉⊭⏓⃒よ㡅ẞˤ⌛ἧ⛐㝸ṃ㈨埻

Ⰼ朊ᶲ炻娚Ṍ㖻䘬䡢Ⱄ㕤娚夷⇯䘬㵝味䭬⚵炻ょ˪㓞岤⬰⇯˫䘬˨⺽妨˩䫔2.1枭

䴎Ḱ⥼⒉㚫ᶨ枭㖶䡢䘬惴ね㪲炻⎗ẍ㟡㒂娚夷⇯側⼴䘬䚖䘬審
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ㆸ炻ㆾ䫔Ḵấ旬ⷞ⋼嬘⛐㶭㲿Ṍ㖻⬴ㆸ䘬䔞㖍䯥妪炻᷎朆ⶏ⎰ˤ昛⃰䓇⍫冯ᶲ徘

ảỽ⬱㌺䘬ⓗᶨ嫱㒂炻㗗Ṿ⛐忼ㆸ㡅㫦⼴⛐䚠斄⋼嬘ᶲ䯥会ˤ 

 

49. Alibaba 䘬楁㷗㱽⼳栏⓷⛐℞昛娆ᷕ⍵央徘㖶炻ṾᾹ冯 Alibaba ⛯ᶵ䞍忻昛⃰䓇㗗

21 ᶾ䲨䘬偉㜙ˤ楁㷗㱽⼳栏⓷⏲䞍⥼⒉㚫炻ṾᾹ䔞䃞䞍〱冯昛⃰䓇䯥妪䘬 OpCo

⋼嬘炻᷎ᶼ䞍忻Ṿ㗗昛⤛⢓䘬⻇⻇ˤ揹㕤⃬⻇⥲⥡斄Ὢ䘬奒⭮䦳⹎炻楁㷗㱽⼳栏

⓷䎮ㅱ斄㲐⇘炻⌛ἧ昛⃰䓇ᶵ㗗偉㜙炻OpCo ⋼嬘ḇ⎗傥⛐ᶨ凔⍇⇯ 1
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⎬枭夷⇯炷⮯两临怑䓐㕤㶭㲿Ṍ㖻炸䘬㖶栗シ⎹㗗炻⤪㛒傥思⬰㶭㲿Ṍ㖻䘬審⃵

䌚㈡䴎㗪㇨ὅ㒂䘬➢䢶炻ὧㅱ⮶农㚱斄審⃵塓⭋⏲䃉㓰ˤ 

 

55. 夷⇯ 25 㗗⮵♜㟤➟埴ᶨ凔⍇⇯ 1 䘬ᶨ枭慵⣏嬻㬍ˤ㓞岤➟埴Ṣ⒉᷎朆⽭䃞㚫⯙

ᶨ枭䈡⇍Ṍ㖻炷䈡⇍㗗⛐娚夷⇯䘬姣慳᷎ᷕ䃉℟橼㵝味䘬䈡⇍Ṍ㖻炸䴎Ḱ⎴シˤ

㓞岤➟埴Ṣ⒉᷎䃉堐䣢炻⤪⛐㶭㲿Ṍ㖻䘬審⃵䓛婳㍸↢ᷳ㗪⶚䞍〱 OpCo ⋼嬘炻

℞ṵ㚫䴎Ḱ⎴シˤ⛐㬋ⷠね㱩ᶳ炻⤪㶭㲿Ṍ㖻䘬審⃵㇨枰思⬰䘬㝸枭夷⇯怕忽

⍵炻ὧㅱ⮶农㶭㲿Ṍ㖻䘬審⃵塓⭋⏲䃉㓰ˤ㬌冱⮯㚫Ὣἧ㶭㲿Ṍ㖻䘬審⃵䘬ㆸ≇

䓛婳Ṣ枰♜⬰䲨⼳炻ẍ䫎⎰㌰Ḱ㚱斄審⃵䘬㡅ẞˤ 

 

56. 㚱斄⺢嬘㊯炻冯℞㈲㶭㲿Ṍ㖻䘬審⃵⭋⏲䁢䃉㓰炻OpCo ⋼嬘⎗Ṍ䓙䌐䩳偉㜙

炷ṾᾹ⮯㚫㊱䄏夷⇯ 25 姣慳 4 ㇨㒔妪䘬㕡⺷䌚㍸ὃ䌐䩳シ夳炸徥娵ˤ⥼⒉㚫娵

䁢㬌⺢嬘⛐⮎㕥ᶲ⬀⛐⚘暋ˤ椾⃰炻忁㚫`⭂㓞岤➟埴Ṣ⒉⽆ᶨ攳⥳ὧ㒔⮵

OpCo ⋼嬘䴎Ḱ⎴シ炻ょ⮎ね⌣㛒⽭⤪㬌ˤ㬌⢾炻῀劍 21 ᶾ䲨䘬䌐䩳偉㜙堐㰢⍵

⮵ OpCo ⋼嬘炻ὧ㚫䓊䓇⚘暋炻⍇⚈㗗⥼⒉㚫䃉㪲⻟⇞娚⋼嬘䘬妪䲬㕡妋昌⋼

嬘ˤ 

 

57. ῀劍㶭㲿Ṍ㖻䘬審⃵⛐夷⇯ 25 怕忽⍵⼴塓⭋⏲䃉㓰炻Alibaba ὧ㚱屔ả㍸↢⻟⇞

天䲬炷昌朆娚枭屔ả䌚⼿⮔⃵炸ˤ夷⇯ 26.1 䘬㍒录㶭㤂栗䣢炻⻟⇞ℐ朊天䲬屔ả

㗗⎗ẍ⛐㓞岤➟埴Ṣ⒉炷⍲㒂㬌炻⥼⒉㚫炸⎴シᶳ䌚⼿⮔⃵ˤ䃞侴炻揹㕤㬌夷⇯

䁢˪㓞岤⬰⇯˫ᷕ䘬㟠⽫夷⇯炻㓭㬌昌Ḯ㟡㒂夷⇯ 26.1 䘬姣慳⍲夷⇯ 26 䘬審⃵

姣慳⃩姙㌰Ḱ⮔⃵䘬ね㱩⢾炻⎒⛐朆ⷠ䈡㬲䘬ね㱩ᶳㇵ⎗㌰Ḱ⮔⃵ˤ 

 

58. ⛐㛔ᾳ㟰ᷕ炻⥼⒉㚫娵䁢ảỽ天䲬⛯枰ẍ 0.30 㷗⃫炷⌛ Alibaba 娵岤 21 ᶾ䲨䘬偉
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