
㓞岤⍲⎰Ἕ⥼㚫⒉ 

 
⥼⒉㚫䘬㰢⭂ 

 
➟埴Ṣ⒉㟡㒂˪㓞岤⍲⎰Ἕ⬰⇯˫⺽妨䫔 12.1 㡅

⯙㷗㲘⚳晃㍏偉㚱旸℔⎠偉ấ 
䘬Ṍ㖻忚埴䘬䲨⼳䞼妲䦳⸷ 

 

 



5.B ⃰䓇䘬⥣⫸ D ⤛⢓Ṏ⛐ 1994 ⸜ 1 㚰军 1994 ⸜ 4 㚰㛇攻屟岋㷗㲘䘬偉ấˤD ⤛⢓

㕤 1993 ⸜ 12 㚰⛐ B ⃰䓇䘬䴻䲨埴攳姕ⷛ㇞炻ẍ忚埴㚱斄㷗㲘偉ấ䘬Ṍ㖻ˤD ⤛⢓㚨檀

㚦㊩㚱 5.8%䘬㷗㲘偉ấ炷ㆾ 41,920,000 偉炸炻䔞㗪䁢 1994 ⸜ 3 㚰 18 㖍烊



炷`⤪ C ⃰䓇⍲湫⃰䓇㟡㒂夷⇯ 26 ㍸↢ℐ朊天䲬炻⇯㟡㒂夷⇯ 26.3 㡅炻C ⃰䓇ㆾ湫

⃰䓇ㆾảỽ冯℞ᶨ农埴≽䘬Ṣ⢓⛐忶⍣ 6 ᾳ㚰ℏ㓗Ẁ䘬㚨檀₡㟤⌛䁢天䲬₡ˤ炸 

 

10.➟埴Ṣ⒉㛒傥冯 C ⃰䓇⍾⼿倗䴉炻ẍ炻㚱斄䘬䞼妲忂䞍㚠᷎㛒傥復忼 C ⃰䓇炻侴 

C ⃰䓇Ṏ㰺㚱↢ⷕᶲ㔯䫔 1 㭝徘䘬ảỽ⥼⒉㚫䞼妲ˤ⚈㬌炻⥼⒉㚫㰺㚱㨇㚫倥⍾ C 

⃰䓇䘬嫱ὃˤ 

 

黃先生與陳先生 

 

11.➟埴Ṣ⒉Ṏ㊯↢⸛嫱⇠㚱旸℔⎠炷⸛炸䘬吋ḳ䷥䴻䎮昛⯂㘢炷昛⃰䓇炸㗗冯湫⃰

䓇ᶨ农埴≽䘬Ṣ⢓ˤ昛⃰䓇冯湫⃰䓇冒 80 ⸜ẋ崟⌛䁢⤥⍳炻侴ᶼṎ㚱㤕⊁倗专ˤ昛⃰

䓇㗗湫⃰䓇㚱ấ⍫冯䘬劍⸚⛘䓊Ṍ㖻䘬䴻䲨炻侴湫⃰䓇Ṏ⛐⸛攳姕㚱ⷛ㇞ˤ昛⃰䓇㈧娵

德忶⥣⫸⛐⸛嫱⇠䘬ⷛ㇞岤屟㷗㲘偉ấˤ昛⃰䓇⛐ 1994 ⸜ 3 㚰攳⥳岤屟㷗㲘偉 

ấ炻⛐ 1994 ⸜ 7 㚰㗪㊩㚱崭忶 5%炷ㆾ 38,000,000 偉炸㷗㲘偉ấ炻℞⼴⛐ 1994 ⸜ᶳ 

⋲⸜军 1995 ⸜ℐ⸜㛇攻炻昛⃰䓇映临⮯℞偉ấ⛐ⶪ⟜↢ⓖˤ1996 ⸜ 3 㚰⸽炻昛⃰䓇

⮯ㇳᶲ䘬㷗㲘偉ấℐ悐僓ㇳˤ 

 

12.➟埴Ṣ⒉䘤䎦㚱Ṣ㚦 8 㫉⮯㫦枭⬀ℍ昛⃰䓇⥣⫸⛐⸛嫱⇠䘬ⷛ㇞ˤ➟埴Ṣ⒉Ṏ↢ 

䣢嫱㒂炻ẍ㓗㊩℞娵䁢忁ṃ䁢㔠忼 17,000,000 㷗⃫䘬㫦枭⣏悐↮㗗䓙湫⃰䓇㓗Ẁ䘬婒 

㱽ˤ湫⃰䓇㍸Ṍᶨấ℞冯昛⃰䓇ᷳ攻䘬ⷛ䚖㖶䳘堐ˤ湫⃰䓇㈧娵㚦 4 㫉屠㫦Ḱ昛⃰䓇炻 

㴱⍲㫦枭䷥㔠忼 8,500,000 㷗⃫ˤ湫⃰䓇㚦⛐ 1994 ⸜ 5 㚰 27 㖍㊯䣢昛⃰䓇⮯ᶨ䫮䁢

㔠忼 2,000,000 㷗⃫䘬㫦枭ẀḰ C ⃰䓇ˤ湫⃰䓇倚䧙⎒㗗ẍ㚳⍳䘬幓↮⮯㫦枭ῇḰ昛⃰

䓇炻侴℞㛔Ṣ冯昛⃰䓇ᶵ忶㗗屠㫦Ṣ冯ῇ㫦Ṣ䘬斄Ὢˤ湫⃰䓇㊯↢℞㛔Ṣ᷎ᶵṓ㚱昛⃰䓇

岤ℍ䘬ảỽ㷗㲘偉ấ䘬⮎岒㪲䙲ˤ 

 

13.➟埴Ṣ⒉天㯪⥼⒉㚫塩⭂湫⃰䓇㗗冯昛⃰䓇ᶨ农埴≽炻ẍ农䔞昛⃰䓇⛐ 1994 ⸜ 4 

㚰 14 㖍⡆㊩㷗㲘偉ấ炻Ẍ℞冯湫⃰䓇ℙ⎴㊩㚱䘬㷗㲘偉ấ㔠䚖⡆军 35%炷ㆾ 

251,815,000 偉炸㗪炻屈ᶲ˪㓞岤⍲⎰Ἕ⬰⇯˫夷⇯ 26 ᶳἄ↢ℐ朊天䲬䘬屔ảˤ㷗㲘 

偉ấ⛐ 1994 ⸜ 4 㚰 14 㖍䘬㓞ⶪ₡㗗㭷偉 0.48 㷗⃫ˤ昛⃰䓇炷德忶℞⥣⫸䘬ⷛ㇞炸 

Ẁ↢䘬㚨檀₡㟤㗗㭷偉 0.485 㷗⃫ˤ湫⃰䓇ㆾ昛⃰䓇⛐ᷳ⇵ 6 ᾳ㚰㚦㓗Ẁ䘬㚨檀₡㟤炻 

㗗⛐ 1994 ⸜ 4 㚰 13 㖍㓗Ẁ䘬㭷偉 0.5000 㷗⃫ˤ

湫⃰䓇冯{X} 

14.執行人員進一步指出{X}（{X}）與黃先生採取一致行動。{X}是



易及免稅煙酒。{X}亦在深圳經營酒店業務。黃先生將{X}介紹到南華證券有限公司（南

華），以便{X}能夠在該經紀行取得保證金信貸額以購買港泰股份。1994 年 8 月 16 日，

{X}在南華開立帳戶，並在其後數月利用該帳戶買賣港泰股份。執行人員指稱自 1994 年 

8 月起，{X}最多曾在 1994 年 12 月初持有40,260,000 股或 5.6%港泰股份。有關股份

的購入價由每股 0.41 至 0.50 港元不等。{X}表示曾在1994 年8 月至12 月購買

40,910,000 股港泰股份及出售其中100,000 股。{X}表示截至 1994 年 12 月底，其所持

有的港泰股份為 40,810,000 股。其所持有的股份數目並沒有重大的差別。 

 

15.執行人員追查到有 11 筆為數達 12,700,000 港元的款項是由黃先生或其控制的公司 

（鉅貿及德偉）存入{X}的南華帳戶的。黃先生承認曾另外支付一筆為數達 1,000,000 

港元的款項予{X}的南華帳戶。黃先生及{X}同時提交帳目明細表，以解釋有關款項，並

表示黃先生支付該等款項是為了減輕其欠{X}的負債。根據黃先生提供的帳目， {X}在 

1991 年 12 月起開始貸款予黃先生，而在 1994 年 7 月，黃先生仍欠{X}13,700,000 港

元。黃先生所支付的 12 筆款項，是黃先生用以全數償還其欠{X}的13,700,000 港元。黃

先生亦指出，{X}所進行的港泰股份買賣是{X}自行決定及全部自行負責的，同時黃先生

並不享有{X}所購入的任何港泰股份的實質權益。 

 

16.➟埴Ṣ⒉天㯪⥼⒉㚫塩⭂湫⃰䓇冯{X}㗗ᶨ农埴≽䘬Ṣ⢓炻ẍ农䔞{X}⛐ 1994 

⸜ 12 㚰 2 㖍⡆㊩㷗㲘偉ấ⡆≈炻Ẍ℞冯湫⃰䓇ℙ⎴㊩㚱䘬㷗㲘偉ấ⡆军 40.04%炷ㆾ 

288,110,000 偉炸㗪炻屈ᶲ˪㓞岤⍲⎰Ἕ⬰⇯˫夷⇯ 26 ᶳἄ↢ℐ朊天䲬䘬屔ảˤ㷗㲘 

偉ấ⛐ 1994 ⸜ 12 㚰 2 㖍䘬㓞ⶪ₡㗗㭷偉 0.420 㷗⃫ˤ{X}㚦㓗Ẁ䘬㚨檀₡㟤㗗㭷 

偉 0.42 㷗⃫ˤ湫⃰䓇ㆾ{X}⛐ᷳ⇵ 6 ᾳ㚰㚦㓗Ẁ䘬㚨檀₡㟤炻㗗⛐ 1994 ⸜ 8 㚰 22 

㖍㓗Ẁ䘬㭷偉 0.5000 㷗⃫ˤ 

 
17.湫⃰䓇ˣC ⃰䓇ˣ昛⃰䓇⍲{X}岤屟⍲㊩㚱㷗㲘偉ấ䘬娛ね炻䎦ẍ堐↿⍲⚾䣢㕡⺷

庱㕤旬ẞ 2ˤ 

 

18.湫⃰䓇ˣ昛⃰䓇⍲{X}↮⇍䓙㣲㻊㸸㜿䁛✌⼳ⷓḳ⊁ˣỽ㔎湍军䎮欹⼳ⷓ埴⍲

ỽ⽿⻟⼳ⷓ埴ẋ堐ˤ 

 
℞Ṿ䲨⼳䞼妲䦳⸷ 

 
19.➟埴Ṣ⒉Ṏ㍸Ṍ劍⸚℞Ṿḳ枭ὃ⥼⒉㚫侫ㄖ炻᷎㍸↢⮵⎎⢾ℑ⎵冯忁ṃḳ枭㚱斄䘬

䔞ḳṢ忚埴䲨⼳䞼妲䦳⸷ˤ 

 

20.⥼⒉㚫侫ㄖ忶㚱斄䔞ḳṢ⮵⥼⒉㚫⏰Ṍ䘬嫱㒂⍲ἄ䘬㚱斄昛徘炻娵䁢㈽姜䘬ḳ



㪲⮯㚱斄ḳ枭廱Ṍ嫱⇠⍲㛇屐ḳ⊁䚋⮇⥼⒉㚫炷嫱䚋㚫炸ㆾ℞Ṿ䚋䭉䔞⯨嗽䎮ˤ㟡㒂˪⬰

⇯˫⺽妨䫔 19.1 㡅炻➟埴Ṣ⒉℟⁁⃭↮㪲≃冯℞Ṿ䚋䭉䔞⯨⎰ἄ炻⚈㬌➟埴Ṣ⒉ㅱ

⛐㛔幓娵䁢怑䔞䘬ね㱩ᶳἄ↢㚱斄廱ṳˤ 

 

23.⥼⒉㚫䘬借傥炻᷎ᶵ㗗娵⎗ㆾ䲬㜇➟埴Ṣ⒉ㅱ⮯⒒ṃḳ枭廱Ṍ℞Ṿ䚋䭉䔞⯨ㆾ廱ṳ

军嫱䚋㚫℞Ṿ悐攨䘬⇌㕟ˤ⥼⒉㚫⎒㚫⛐娵䁢䞼妲㛇攻䘤䎦㚱ḳ⭄㛔幓ῤ⼿ṌḰ➟埴Ṣ⒉

ㆾ℞Ṿ䚋䭉䔞⯨ἄ忚ᶨ㬍婧㞍㗪炻ㇵ㚫侫ㄖㅱ⏎⺢嬘ἄ忚ᶨ㬍婧㞍ㆾ忚埴℞Ṿ䞼妲䦳⸷ˤ 

 

䭉廬㪲 

 

24.⥼⒉㚫⛐侫ㄖ➟埴Ṣ⒉㍸↢⮵湫⃰䓇ˣC ⃰䓇ˣ昛⃰䓇⍲{X}䘬䈡⭂㊯㍏⇵炻㓞⇘⎬

䔞ḳṢˣ℞栏⓷⍲➟埴Ṣ⒉䘬℟橼昛徘炻ℏ⭡⚵丆⥼⒉㚫㗗⏎℟⁁䭉廬㪲⍣侫ㄖ⮵⎬䔞

ḳṢ㍸↢䘬䞼妲ˤ䓙㕤劍⸚婾溆㎜⺽䘬婾㒂炻⛐㝸䦳⹎ᶲ冯⥼⒉㚫⮯⛐䞼妲䦳⸷ᷕ侫

ㄖ䘬嫱㒂Ḻ㚱忋ⷞ斄Ὢ炻⥼⒉㚫㰢⭂⮯㚱斄䭉廬㪲䘬㰢⭂炻⺞军℞⬴ㆸ㞍⓷⎬䔞ḳṢ⍲

修倥忶㚱䔞ḳṢ䘬䳸㟰昛娆⼴炻㕡ㇵἄ↢䳸婾ˤῤ⼿㲐シ䘬㗗炻湫⃰䓇䘬㱽⼳栏⓷㈿

嬘㚱斄䦳⸷炻᷎䌚⼿昛⃰䓇⍲{X}䘬㱽⼳栏⓷㓗㊩ˤ䃞侴炻⎬䔞ḳṢṵ两临⛐检ᶳ䘬䞼

妲忶䦳ᷕ冯⥼⒉㚫⎰ἄ炻侴㚱斄䘬㈿嬘䌚⥼⒉㚫姀抬⛐㟰ˤ 

 

25.湫⃰䓇⯙䭉廬㪲ᶨ溆䇕嬘⼿㚨㽨䁰炻䃉婾㗗⛐℞㚠朊昛徘ㆾ℞㱽⼳栏⓷ẋ堐ἄ↢䘬

℟橼䓛姜Ṏ䃞ˤ⛐忁㕡朊炻湫⃰䓇䘬昛徘Ṏ䌚昛⃰䓇⍲{X}㍉䲵ˤẋ堐湫⃰䓇ἄ↢䘬䓛徘

㶭㤂㑖抬⛐℞䳸㟰昛娆ℏ烊⎴㗪炻侫ㄖ忶㚱䔞ḳṢ䘬㚠朊昛徘⍲昛⃰䓇冯{X}ㆾ℞㱽⼳

栏⓷⛐修妲㛇攻㍸↢䘬ᾳ⇍婾溆⼴炻⥼⒉㚫娵䁢湫⃰䓇䘬䓛徘㚨怑⭄⛐娚枭昛娆䘬➢䢶ᶲ

Ḱẍ嗽䎮  ʕ

 

26.湫⃰䓇ᷣ天䇕嬘䘬炻㗗⥼⒉㚫ᶵ℟⁁修妲㚱斄ḳẞ䘬䭉廬㪲炻䎮䓙㗗➟埴Ṣ⒉᷎㰺

㚱思⬰˪⬰⇯˫⺽妨䫔 12.1 㭝䘬夷⭂ˤ湫⃰䓇䇕嬘䘬䫔ᶨᾳ婾溆㗗炻冲㚱˪⬰⇯˫䘬

㡅㔯℞⮎岎㪲⥼⒉㚫ᷣⷕ⛐↢䎦㚱Ṣ⎗傥忽⍵˪⬰⇯˫䘬ね㱩ᶳ㍸崟䲨⼳䞼妲䦳⸷炻侴

忁  



ᶨ溆㚱⇍㕤䎦㚱˪⬰⇯˫⺽妨䫔 12.1 㭝䘬夷⭂炻⌛➟埴Ṣ⒉⛐"娵䁢㚱Ṣ忽⍵ℑấ⬰⇯

ᷳᶨ...."㗪炻⌛⎗㍸崟䞼妲䦳⸷ˤ 

 

27.湫⃰䓇䘬婾溆ᷣ天➟叿㕤➟埴Ṣ⒉⛐⥼⒉㚫㔯ẞ㍉䓐䘬婆妨炻啱㬌倚䧙➟埴Ṣ

⒉㗗ὅ㒂冲㚱˪⬰⇯˫侴朆䎦㚱˪⬰⇯˫䘬夷⭂埴ḳ炻ḇ⯙㗗⮎晃ᶲ㗗怨婳⥼⒉㚫

(⛐ᷣⷕ䘬柀⮶ᶳ)忚埴⯙㚱Ṣ⎗傥忽⍵⬰⇯䘬㞍妲ˤ 

 

28.䁢㓗㊩㚱斄婾溆炻湫⃰䓇㎜⺽➟埴Ṣ⒉䘬⥼⒉㚫㔯ẞ炻℞ᷕ䈡⇍⻟婧➟埴Ṣ⒉⍵

央ἧ䓐"⎗傥忽⍵夷⭂"(possible breaches)䘬⫿䛤炻ẍ⍲➟埴Ṣ⒉怨婳⥼⒉㚫侫ㄖ℞



(ii)侴⎎ᶨᾳ婒㱽炻⯙㗗➟埴Ṣ⒉㋷㓡嫱㒂炷晾䃞湫⃰䓇⛐昛徘ᷕ⯙忁ᶨ溆ἄ↢䘬妨

婾炻 ᷎㛒⤪℞㱽⼳栏⓷⛐䞼妲忶䦳ᷕἄ↢䘬妨婾恋㧋㽨䁰炸ʕ 㚱斄婾溆㗗⬴ℐ䌐

䩳㕤䭉廬㪲⓷柴炻侴`⤪湫⃰䓇㚱シ⽒㬌徥䨞炻⇯⥼⒉㚫暨⯙㬌⎎⢾ἄ↢侫ㄖˤ 

 

32.湫⃰䓇䘬昛徘㖐⛐䇕⍾忚ᶨ㬍䘬婾㒂炻ẍ㓗㊩℞㊯䧙➟埴Ṣ⒉⛐⍿⇘⥼⒉㚫⯙{X}







䁢媪“旬ⷞ⿏”



䓇)ˣ䫔 2.85 㭝(昛⃰䓇)⍲䫔 2.96 㭝(X)炻⛯㶭㤂婒㖶㚱斄Ṣ⢓倗⎴湫⃰䓇ᶨ农埴 

≽侴忽⍵夷⇯ 26 䘬㊯䧙ˤᶲ徘㔠㭝↮⇍㐀抬⤪ᶳ烉 

 
2.65 ⥼⒉㚫⎗冒埴塩㕟炻⛐ 1994 ⸜ 4 㚰 13 㖍䔞⣑炻湫⽿⍲˳C ⃰䓇]㗗⏎⚈⎰ℙ

㊩㚱 35.07%䘬㷗㲘偉ấ侴㟡㒂˪㓞岤⍲⎰Ἕ⬰⇯˫夷⇯ 26 㚱屔ảἄ↢ℐ朊天䲬..... 

 
2.85 ⥼⒉㚫⎗㟡㒂℞㌴㎉䘬嫱㒂炻冒埴㍐㕟昛⯂㘢㗗⏎德忶˳℞⥣˴倗⎴湫⽿ᶨ

农埴≽烊⚈㬌炻⥼⒉㚫Ṏ⎗冒埴⇌㕟炻⛐ 1994 ⸜ 4 㚰 14 㖍䔞⣑炻昛⯂㘢⍲湫⽿㗗

⏎⛐℞⎰ℙ㊩㚱㷗㲘偉ấ忼农 35%㗪㛒㚱㍸↢ℐ朊天䲬炻⚈侴忽⍵˪㓞岤⍲⎰Ἕ⬰⇯˫

夷⇯ 26..... 

 
2.96 ⥼⒉㚫⎗冒埴塩㕟炻⛐ 1994 ⸜ 8 㚰 18 㖍䔞⣑炻湫⽿⍲{X}㗗⏎⚈⎰ℙ㊩㚱 

35.02%䘬㷗㲘偉ấ侴㟡㒂˪㓞岤⍲⎰Ἕ⬰⇯˫夷⇯ 26 㚱屔ảἄ↢ℐ朊天䲬..... 

 
49.㬌⢾炻ḇ姙ㅱ㲐シ䘬㗗炻⥼⒉㚫㔯ẞ䫔 1.16 㭝军 1.18 㭝⮵湫⃰䓇ˣC ⃰䓇ˣ昛

⃰䓇⍲{X}䘬⎬枭忽夷㊯䧙Ṏ㚱忚ᶨ㬍䘬㑖抬炻侴㚱斄㊯䧙Ṏ㚱庱抬㕤⥼⒉㚫䘬旬ⷞ㔯

ẞᷳᷕ  ʕ

 





54.⛐㬌ㆹᾹ㚱⽭天枮ⷞᶨ㍸˪⬰⇯˫ᷕᶨ凔⍇⇯䘬䫔 10 㡅ˤ㚱斄㡅㔯夷⭂烉 

 
"冯㓞岤⍲⎰Ἕḳ⭄㚱斄䘬㴱㟰Ṣ⢓⽭枰冯➟埴Ṣ⒉ˣ⥼⒉㚫⍲㓞岤ᶲ姜⥼⒉㚫忂≃⎰

ἄ炻᷎ᶼ㍸ὃᶨ↯㚱斄屯㕁ˤ" 

 
冱嫱䘬㧁㸾 

 
55.天嫱㖶㝸ṃṢᶨ农埴≽炻忂ⷠ天ὅ月䑘⠫嫱㒂侴朆䚜㍍嫱㒂ˤ侴ᶼ炻㰺㚱ᶨᾳ䑘⠫

㗗⽭䃞⛘℟㰢⭂⿏ἄ䓐䘬ˤ⚈㬌炻⥼⒉㚫⽭枰䞼䨞ᶨ↯䑘⠫⚈䳈炻⽆侴㰢⭂㗗⏎⎗⎰䎮⛘

㍐㕟炻普⛀墉ảỽℑᾳㆾẍᶲ䘬ㆸ⒉ᷳ攻㚦⬀⛐⋼嬘ㆾ婺妋炻䧵㤝⎰ἄẍ⍾⼿ㆾ朷⚢⮵㷗

㲘䘬㍏⇞㪲ˤ 

 

56.➟埴Ṣ⒉䘬昛娆㍸⍲ Guinness ᾳ㟰炻᷎㊯"ᶨ㫉溆柕炻ᶨᾳ䛤刚"⎗傥嵛ẍ嫱㖶ᶨ

农埴≽普⛀䘬⬀⛐ˤ⥼⒉㚫䚠ᾉ Guinness ᾳ㟰䘬塩㰢晾⎗ἄ䁢㚱䓐䘬㊯⺽炻Ữ⛐㎜⺽

娚⬿㟰ἳ㗪⽭枰⮷⽫侫ㄖ娚⬿Ṍ㖻䘬䈡㚱䑘⠫⚈䳈ˤ⥼⒉㚫娵䁢炻⺽徘"ᶨ㫉溆柕炻ᶨ

ᾳ䛤刚"ᶵㅱ夾ἄ䁢暨天ᶨṃ⤪溆柕ㆾ䛤刚凔ᶨ䝔⌛必ㆾ䃉怷廗忋专䘬嫱㒂ㆾ㍐婾炻 

ὧ傥䡢⭂ᶨ农埴≽普⛀䘬⬀⛐ˤ䃞侴炻忁⎍娙㬋⤥層↯婒㖶炻⋼嬘ㆾ婺妋᷎ᶵᶨ⭂㗗㚠朊

ㆾ㬋⺷䘬炻侴⎗傥㗗ẍᶵ妨侴╣ㆾ朆㬋⺷䘬⼊⺷侴⬀⛐䘬ˤ 

 

57.➢㕤侫ㄖ⇘ᶨ㖎⼿↢屈朊䘬䞼妲䳸㝄⎗傥㚫⮶农♜慵⼴㝄炻⥼⒉㚫ᶨ⤪ẍ⼨修妲炻 

㍉䲵檀⹎ㆾ䃞⿏ἄ䁢冱嫱䘬㧁㸾ˤ忁ᾳ㧁㸾㗗♜㟤䘬炻Ữṵᶵ⍲⮵↹ḳ㊯㍏天㯪䘬㚨檀

㧁㸾  ʕ

 

嫱㒂↮㜸 

 

58.⛐忁⓷柴ᶲ炻⥼⒉㚫ᶵ娵䁢㚱斄嫱㒂⎗㬠栆䁢"ᶨ㫉溆柕炻ᶨᾳ䛤刚"ᷳ栆䘬嫱㒂ˤ⏰

ṌḰ⥼⒉㚫䘬嫱㒂⛯Ⱄ℟橼嫱㒂(⛐忁溆ᶲ㰺㚱慵⣏䔘嬘)炻⬫Ᾱ⊭㊔⣏慷屯慹⼨Ἦˣ⬀

⛐䌐䩳岔㇞炻⍲忶↮ⶏ⎰⛘ἧ䓐䓙湫⃰䓇⼿Ἦ䘬屯慹岤屟ᶨ⭞㳩忂慷ᶵ檀炻侴䓙湫⃰䓇㑼

ảᷣⷕ᷎ἄ䁢㚨⣏偉㜙䘬℔⎠䘬偉ấˤ 

 

59.➟埴Ṣ⒉抒昛䘬㟰ẞ炻嬀⇍↢湫⃰䓇ˣC ⃰䓇ˣ昛⃰䓇⍲{X}ᷳ攻⣂㫉䘬慹拊⼨Ἦˤ

䔞屯慹㗗⽆湫⃰䓇㳩⼨℞检⎬Ṣ炻⇯㚱斄㫦枭ⶖᶵ⣂⬴ℐ䓐㕤⣏慷岤屟忁⭞䎦䧙䁢㷗㲘䘬

℔⎠䘬偉ấˤẀ㫦⼊⺷ẍ㛔䤐㓗䤐䁢ᷣ;㚱㗪῁炻怬㫦㗗ẍ䎦慹忚埴炻慹柵檀忼 

1,600,000 㷗⃫ˤ⎬㴱㟰Ṣ⢓⛯䞍忻湫⃰䓇㗗㷗㲘䘬ᷣⷕ炻ᶼ塓夾䁢㍏⇞娚℔⎠䘬Ṣ⢓ˤ

䔞屯慹㗗䓙湫⃰䓇⠲ῇ㗪炻⠲ῇ䘬㫦枭ᶵⷞ⇑〗炻䃉枰㉝㉤炻Ṏ㰺㚱⚢⭂䘬怬㫦㛇ˤ㬌⢾炻  





㗪炻昛⃰䓇⍲{X}㶭㤂堐䣢冒䘬冱≽㗗䌐䩳䘬炻Ṏ㰺㚱⯙岤屟㷗㲘偉ấ䘬㔠慷⍲㗪攻(⛐

昛⃰䓇䘬ね㱩⇯㗗㚱斄偉ấ䘬怠㑯)媖娊湫⃰䓇䘬シ夳ˤ军㕤湫⃰䓇㕡朊炻Ṿ⎹ C ⃰䓇

⍲昛⃰䓇ḴṢ⠲ῇ慹柵漸⣏䘬㫦枭炻ᶵⷞ⇑〗炻䃉枰㈢㉤炻㰺㚱⚢⭂怬㫦㖍㛇炻Ṏ㰺㚱㊱

ῇ㫦Ṣ䘬怠㑯妪䩳ảỽ⼊⺷䘬㚠朊⋼嬘ˤ昛⃰䓇⏲䞍⥼⒉㚫炻Ṿ㗗ẍ㺷䨢䘤䤐㖍㛇䘬㓗䤐

Ἦ⍾⼿㚱斄屠㫦ˤ湫⃰䓇⇯姀ᶵ崟㚱㬌ḳˤ昛⃰䓇⎹⥼⒉㚫↢䣢ᶨ枩姀ḳ䯧屯㕁䘬⼙⌘㛔炻

ᶲ朊↿↢ᶨ忋ᷚ㔠柵炻㒂䧙㗗嫱㖶℞㫈湫⃰䓇㫦枭䘬姀抬ˤ 

 

64.⛐侫ㄖᶲ徘⓷柴㗪炻⥼⒉㚫⽭暨⇌㕟⎬㕡⯙℞㈧娵⬀⛐䘬屉⊁⬱㌺(⌛㚱斄䘬屠㫦ㆾ

怬㫦炻⍲ṾᾹ➭䧙ảỽᶨ㕡⛯㰺㚱⯙岤屟㷗㲘偉ấᶨḳ冯湫⃰䓇忼ㆸảỽ⋼嬘ㆾ婺妋) 

䴎Ḱ䘬妋慳䘬⎗ᾉ⿏ˤ⛐倥⍾湫⃰䓇ˣ昛⃰䓇⍲{X}䘬妋慳⍲㍸Ṍ䘬嫱㒂᷎≈ẍ侫ㄖ⼴炻

⥼⒉㚫娵䁢妋慳᷎ᶵ⎗ᾉˤ 

 

65.㟡㒂湫⃰䓇䘬嫱ὃ炻忂ⷠ㚳⍳⎹Ṿῇ㫦炻⛯㚫攳↢㛇䤐䴎湫⃰䓇ἄ䁢ῇ屠䘬嫱㒂ˤ湫

⃰䓇冒䘬嫱ὃ栗䣢炻Ṿ⠲ῇ㫦枭䴎 C ⃰䓇⍲昛⃰䓇䘬⼊⺷᷎㰺㚱嶇晐ㄋⷠ䘬 㱽炻 ⌛

㰺㚱㓞⍾㛇䤐ἄ䁢ῇ屠䘬嫱㒂ˤ㟡㒂湫⃰䓇冒䘬嫱ὃ炻⠲ῇ慹拊ḰṾṢ侴ᶵ㶭㤂慹拊䓐



䧵㤝⎰ἄˤ㬌枭⎰ἄ䘬℞ᷕᶨᾳ䳸㝄㗗炻ṾᾹ䘬㊩偉慷⮯崭忦 35%炻侴湫⃰䓇⮵㬌ㅱ㖑

䞍〱ˤ 

 

68.⯙昛⃰䓇䘬ね㱩侴妨炻⥼⒉㚫⼿⇘䘬ᾉ〗㗗烉ᶨ⎵䴻槿寸䘬嫱⇠Ṍ㖻⓮㸾⁁ἄ↢

慵⣏㈧媦炻⣏慷㊩㚱炷㟡㒂℞㛔幓嫱ὃ炻忁㚨䳪㚫ㆸ䁢℞㚨慵⣏䘬╖ᶨ偉ⶪ㈽屯炸ἄ㈽

㨇䀺岋炷㊱䄏℞㛔幓⭂佑炸



㚰⇵〱㔠怬ˤ⛐⚆䫼㞍娊㗪炻湫⃰䓇䡢娵晾䃞⎗⽆戨埴䳸╖╖㒂嫱㖶䫱䚳⇘屯慹䘬

℟橼㳩≽ね㱩炻ỮṾᷣ天㗗月㛔幓姀ㅞἮ䚋⮇屠㫦䘬怬ˤ⥼⒉㚫㚦天㯪湫⃰䓇㍸ὃ忁ṃ

Ẁ㫦䘬ⷛ䯧姀抬屯㕁Ữᶵ㝄ˤ{X}⛐嫱ὃᷕ䡢娵ẍᶲ䁢暁㕡ᷳ攻䘬朆㬋⺷⬱㌺ˤ 

 
71.{X}䡢娵Ṿ㗗⛐湫⃰䓇⎹Ṿ堐䣢Ṿ“⎗ẍ 0.50 㷗⃫䘬₡㟤屟ℍ㷗㲘偉䤐炻侴⤪㝄㚱 

斄偉ấ傥⣈ẍ 0.80 㷗⃫㱥↢炻ὧ⎗岢⍾⇑㼌”⼴炻ㇵ屟ℍ㷗㲘偉ấ䘬ˤ㬌⢾炻湫⃰䓇

怬⎹{X}ṳ䳡ᶨ⭞栀シ⎹{X}㍸ὃ岤屟偉ấ暨䘬圵忂柵䘬䴻䲨埴炼⋿厗嫱⇠炻ẍὧ{X}

ẍ偉䤐ᾅ嫱慹圵屯㕡⺷岤屟㷗㲘偉䤐ˤ℞⼴炻湫⃰䓇⛐{X}䘬天㯪ᶳἄ↢㊯䣢炻 ⮯Ṿ㫈{X}

㫦枭䘬怬㫦䚜㍍⬀ℍ⋿厗嫱⇠㇞⎋炻侴娚䫱㫦枭⛐㚱斄㗪攻⛯ℐ悐䓐ẍ岤屟㷗㲘偉䤐ˤ

忁ᶨ㇞⎋䘬⬀㫦⛯ẍ戨埴㛔䤐ἄ↢ˤ⮵㕤{X}㗗⏎㑩㚱ἄ䁢䌐䩳㈽屯侭暨䘬䴻槿堐朊



昛⃰䓇{X}ᷳ攻䘬⋼嬘ㆾ婺妋侴ἄ↢䘬ˤ㚱夳⍲㬌炻⥼⒉㚫塩⭂湫⃰䓇↮⇍冯 C ⃰䓇ˣ

昛⃰䓇{X}ᶨ农埴≽炻ẍ⍾⼿ㆾ朷⚢㷗㲘䘬㍏⇞㪲ˤ䁢⺽崟ảỽ䔹⓷炻⥼⒉㚫㖊㰺㚱

㊯䧙娚ᶱ㕡䔞ḳṢ㗗ℙ⎴冯湫⃰䓇ᶨ农埴≽䘬炻ḇ㰺㚱ἄ↢忁㧋䘬塩⭂ˤ 

 

75.⥼⒉㚫怬枰嗽䎮湫⃰䓇㗗ỽ㗪攳⥳↮⇍冯C ⃰䓇ˣ昛⃰䓇{X}ᶨ农埴≽䘬⓷柴ˤ⯙ 

C ⃰䓇䘬ね㱩侴妨炻湫⃰䓇䘬昛娆㊯↢炻䞼妲䦳⸷ᷕ塓娵⭂䁢屠Ḱ C ⃰䓇䘬椾䫮屠㫦

㗗⛐ 1994 ⸜ 5 㚰 4 㖍ἄ↢䘬炻⚈侴㌺昌Ḯ⥼⒉㚫暨塩⭂湫⃰䓇 C ⃰䓇⛐娚㖍㛇⇵

⯙㓞岤㷗㲘偉ấᶨ农埴≽䘬⎗傥⿏烉C ⃰䓇⛐ 4 㚰䓐ἄ岤屟㷗㲘偉ấ䘬屯慹㒂䧙㗗

℞冒䘬ˤ 

 

76.⥼⒉㚫⮵㬌婾溆ᶵḰ娵⎴ˤᶨ农埴≽普⛀䘬ㆸ⒉昌朆㈧娵℞幓↮炻⏎⇯⣏⣂⮷⽫

晙䝆℞幓↮ˤ⽆嫱㒂㛔幓Ἦ䚳炻⥼⒉㚫娵䁢⸦᷶⎗ẍ偗⭂⛘㍐㕟炻湫⃰䓇↮⇍冯 C ⃰䓇ˣ昛⃰

䓇{X}㓞岤㷗㲘偉ấᶨḳ䘬ね㱩㬋㗗忁㧋ˤ⯙Ṳ㫉ḳẞἄ↢䳸婾㛇攻炻⥼⒉㚫侫ㄖ忶

㚱斄嫱ὃ炻℞ᷕ⊭㊔暁㕡ᷳ攻䘬攟㛇斄Ὢˣ湫⃰䓇㍸ὃ屯慹䘬䈡㬲䓐徼ˣ㚱斄㔯ẞ䘬㫈

仢炻ẍ⍲ᶱ㕡䔞ḳṢ炷䈡⇍㗗 C ⃰䓇昛⃰䓇炸䚠⮵䘬岤屟夷㧉ˤ䴻㔜⎰忁ṃẍ䑘⠫嫱

ὃ䁢ᷣ䘬⎬㧋嫱㒂烊⥼⒉㚫娵䁢⎗ἄ↢湫⃰䓇↮⇍冯 C ⃰䓇ˣ昛⃰䓇{X}ᶨ农埴≽䘬䳸

婾ˤ⥼⒉㚫ᶲ徘䳸婾㗗㟡㒂姽Ộ㔜橼嫱ὃ䘬⏓シ侴ἄ↢䘬炻⚈侴⣏⎗㍐㕟㚱斄㓞岤㷗㲘偉

ấ䘬⋼嬘ㆾ婺妋炻ㅱ娚䘤䓇㕤椾㫉⎹ C ⃰䓇ˣ昛⃰䓇ㆾ{X}ảỽᶨ侭㍸ὃ屯慹䘬䡢⮎㖍㛇

ᷳ⇵䘬㖍⫸烊侴ᶼ⛐仢᷷忼ㆸ㚱斄⋼嬘ㆾ婺妋㖍㛇䘬℟橼嫱㖶䘬ね㱩ᶳ炻⥼⒉㚫⣏⎗㍐㕟

娚䫱⋼嬘ㆾ婺妋䘤䓇㕤 C ⃰䓇ˣ昛⃰䓇ㆾ{X}椾㫉岤屟㷗㲘偉ấ䘬㖍㛇ᷳ⇵䘬㖍⫸ˤ㚱夳

⍲㬌炻⥼⒉㚫塩⭂湫⃰䓇↮⇍冯 C ⃰䓇ˣ昛⃰䓇{X}ἄ↢ᶨ农埴≽⬱㌺䘬㖍⫸炻ㅱ娚㗗

⥼⒉㚫晾䃞ᶵ傥㬋䡢㊯↢Ữ⌣㗗ᶵ怚㕤⥼⒉㚫㔯ẞ⍲旬ẞ娛徘㚱斄 C ⃰䓇ˣ昛⃰䓇

{X}椾㫉㓞岤㷗㲘偉ấ䘬㖍⫸ˤ㚱斄㖍㛇↮⇍㗗1994 ⸜ 4 㚰 8 㖍(C ⃰䓇)x 1994 ⸜ 3 㚰 

18 㖍(昛⃰䓇)⍲ 1994 ⸜ 8 㚰 18 㖍({X})ˤ 

 

⮵˪㓞岤⬰⇯˫䘬忽⍵ 

 

77.㟡㒂➟埴Ṣ⒉㊯䧙炻椾㫉忽⍵˪㓞岤⬰⇯˫䘬㗪攻炻斄᷶ C ⃰䓇冯湫⃰䓇䘬ᶨ农埴

≽ˤ➟埴Ṣ⒉⮵⥼⒉㚫堐䣢炻㛒傥⮯㔯ẞ復忼 C ⃰䓇ˤ⥼⒉㚫⮵㬌㶙デ怢ㅦ炻娵䁢➟埴Ṣ

⒉⮎ㅱἄ↢㚜⣏≒≃⮳㈦ C ⃰䓇ẍ復忼㚱斄㔯ẞˤ䓙㕤➟埴Ṣ⒉㛒傥⎹ C ⃰䓇復忼㔯ẞ炻  



⥼⒉㚫ᶵ傥⛐Ṳ㫉䞼妲ᷕ⮵℞ἄ↢ảỽ塩⭂炻⍇⚈⛐㕤Ṿ⮵㒔⮵℞㍉⍾䘬埴≽ˣ修妲㗪

攻炷䎦忶⍣炸⛘溆⍲℞塓⁛⎔ἄ↢䓛彗䘬ᾳ㟰㮓ᶵ䞍ね炻⚈㬌天⮵℞ἄ↢塩㰢⮯㚫㚱

忽冒䃞℔佑䘬㚨➢㛔⍇⇯ˤㆹᾹ⽭枰⻟婧䘬炻㗗㬌溆ᶵ⼿⛐ảỽ㕡朊䓐ἄ C ⃰䓇䘬彗嬟䎮

䓙炻侴㖍⼴⤪㚱㰢⭂炻➟埴Ṣ⒉ṵ㚫⯙㊯䧙忽夷䘬ḳẞ⮯㔯ẞ復忼 C ⃰䓇ˤ 

 

78.军㕤湫⃰䓇㕡朊炻⥼⒉㚫䚠ᾉ晾䃞㛒傥㈦⇘ C ⃰䓇炻Ữṵ⎗〘䔞⍲℔㬋⛘侫ㄖ㚱斄

湫⃰䓇⚈冯 C ⃰䓇ᶨ农埴≽侴忽⍵夷⇯ 26.1(b)䘬㊯㍏ˤ⛐↹ḳ㱽⼳䦳⸷ᷕ炻⎴媨侭⌛

ἧ仢ⷕḇᶵ傥旣㬊㍏㕡⛐㱽⹕ᶲ⮵䔞ḳṢ㍸↢崟姜炻㬌溆㖑䌚⼿䡢䩳ˤ⥼⒉㚫嗽䎮䘬

᷎朆↹ḳ㱽⼳䦳⸷炻Ữ⤪ᶨᾳṢ⛐⎴媨侭仢ⷕ䘬ね㱩ᶳṵ⎗⛐↹ḳ㱽⹕ᶲ㍍⍿⮑妲炻 ⇯

⮵㕤塓㊯䧙冯仢ⷕ䘬ṾṢᶨ农埴≽䘬ṢṎㅱ怑䓐⎴ᶨ⍇䎮炻㍍⍿⥼⒉㚫䘬䲨⼳䞼妲ˤ 

 
79.㕤 1994 ⸜ 4 㚰 13 㖍炻昛⃰䓇屟ℍ䘬偉䤐⮶农湫⃰䓇 C ⃰䓇䘬⎰ℙ㊩偉慷崭忦 

35%炻᷎⛐䔞㖍妠䘤枰ẍ㭷偉 0.50 㷗⃫䘬₡㟤炷娚₡㟤䁢ᶨ农埴≽普⛀ㆸ⒉ảỽᶨ侭 

⛐ 1994 ⸜ 4 



冯湫⃰䓇ᷳ攻䘬⋼嬘ㆾ婺妋䘬⓷柴ᶲ炻⎹⥼⒉㚫ἄ䘬㉓曚㚱㫈✎䘥ˤ⥼⒉㚫䚠ᾉṾ冯湫

⃰䓇㖶䞍㓭䉗炻㰺㚱思⬰ᶨ凔⍇⇯䫔 10 㡅炻㊱䄏娚㡅夷⭂炻“冯㓞岤⍲⎰Ἕḳ⭄㚱斄䘬䔞



⚾晙䝆忽夷ね㱩徫性℞㊱䄏˪⬰⇯˫ㅱ屈㚱䘬佑⊁ˤ湫⃰䓇ḇ冯昛⃰䓇{X}ᶨ农埴≽炻



88.{X}⮵˪⬰⇯˫䘬夷⭂⎗傥䡢ᶵ䞍〱炻ỮṾṵ冯ᶨ⭞ᶲⶪ℔⎠䘬ᷣⷕ⯙屟ℍ娚℔⎠䘬

偉ấἄ↢⬱㌺ㆾ⍾⼿婺妋ˤ{X}⬴ℐ㰺㚱ἄ↢ảỽ≒≃炻ẍ䡢⭂℞埴≽㚫⏎⮶农ảỽ䚋䭉

⼴㝄ˤ⥼⒉㚫䚠ᾉ{X}᷎㰺㚱思䄏ᶨ凔⍇⇯䫔 10 㡅夷⭂炻⮵㛔⥼⒉㚫℟⁁ㅱ㚱䘬✎婈ン

⹎炻侴℞栏⓷Ṏㅱ㚱⃭↮㨇㚫炻娛䳘⎹Ṿ妋慳℞ㅱ⮵㛔⥼⒉㚫✎䘥ˤ⥼⒉㚫⮵{X}䘬㑵⬰䴎


