
 

 

㟡㒂˪㓞岤⍲⎰Ἕ⬰⇯˫(“⬰⇯”) 

䌚審➢潘䴻瀲䘬屯㟤䘬㊯⺽ 
 

“䌚審➢潘䴻瀲”䘬屯㟤㗗䁢䴻ⷠ⛐ẩ㤕圵屯㤕⊁ᷕ澹冯⬰⇯夷䭉䘬Ṍ瀮䘬

普⛀侴姕ˤ⛐怑䔞ね㱩ᶳ炻濂➢潘䴻瀲忚灖䘬㳣≽㗗䌐灅㕤ẩ㤕圵屯㤕⊁⍲

澵⍿℞⼙枧炻⇯➟灖Ṣ⒉㚫⎹➢潘䴻瀲㌰Ḱ䌚審➢潘䴻瀲䘬屯㟤ˤ㚱斄䘬審

堐䣢➟灖Ṣ⒉忂ⷠ澵㚫⮯䌚審➢潘䴻瀲夾ἄ䁢冯℞ẩ㤕⭊㇞㍉⍾ᶨ农灖≽ˤ

䁢瀈ᾅ㊩審屯㟤炻䌚審➢潘䴻瀲⽭枰㖶䘥ẍᶳ⎬溆烉 
 

  ᶨ凔潻澽炻䌚審➢潘䴻瀲枰㟡㒂夷⇯ 22.1(b)(ii)䥩ᶳἄ↢㉓澆ˤ䃞侴炻

⤪䌚審➢潘䴻瀲㊩㚱㚱斄嫱⇠䘬ảỽ瀞⇍ᷕ 5%ㆾẍᶲ䘬㪲䙲炻澳㚫㊱

䄏濥专Ṣ䘬⭂佑䫔(6)瀞⇍炻侴塓夾䁢“濥专Ṣ”炻⍲暨㟡㒂夷⇯ 22.1 ἄ↢

℔攳㉓澆ˤ 
 
  䁢䡢⭂䌚審➢潘䴻瀲㗗⏎濥专Ṣ⭂佑䫔(6)瀞⇍ᶳ䘬濥专Ṣ炻䌚審➢潘

䴻瀲忂ⷠ䃉暨⮯℞㊩㚱濌⍲Ṍ瀮炻冯普⛀䘬℞Ṿㆸ⒉ẍ冒䆇㕡⺷㊩㚱䘬ㆾ

ℐ㪲⥼妿㈽屯⭊㇞䘬ảỽ㊩㚱濌⼁䷥妰䬿ˤ䃞侴炻⯙夷⇯ 26 侴妨炻㬌⼁

䷥妰䬿㗗⽭枰䘬(⌛㚱㚱斄䘬㊩㚱濌炻澵澏℞䌚審屯㟤䁢ỽ炻悥㚫夾䁢

ᶨ农灖≽普⛀䘬㊩㚱濌)ˤ⤪夷⇯ 26 ᶳ↢䎦⓷柴⯙ㅱ娚媖娊➟灖Ṣ⒉䘬シ

灘炻ẍ澳➟灖Ṣ⒉⎗ẍ⛐ὅ䄏娚ᾳ㟰䘬ね㱩ἄ↢塩⭂ˤ 
 
  `⤪ḳ⮎ᶲ䌚審➢潘䴻瀲冯ẩ㤕⭊㇞㍉⍾ᶨ农灖≽炻ㆾ澵澏㗗➢㕤ỽ䧖

⍇⚈炻䌚審➢潘䴻瀲㛒傥䫎⎰䌚審➢潘䴻瀲䘬⭂佑姣慳 2 䘬夷⭂炻瀃

⤪普⛀䘬ảỽㆸ⒉ἄ↢⬰⇯ᶳ䘬天䲬炻⇯娚䌚審➢潘䴻瀲澳㚫⣙⍣審

屯㟤ˤ 
 
  `⤪䌚審➢潘䴻瀲㰺㚱思⬰⬰⇯䘬㡅㔯ㆾ➟灖Ṣ⒉䘬夷⭂炻瀃⤪Ṿ䁢⛐

ᶨ枭天䲬ᷕ䁢⋼≑ẩ㤕⭊㇞侴忚灖Ṍ瀮炻⇯㚱⎗傥⣙⍣℞審屯㟤炻⍲⎗

傥⍿⇘䲨瀦嗽↮ˤ 
 
➟灖Ṣ⒉⛐侫ㄖ㗗⏎㌰Ḱ䌚審➢潘䴻瀲屯㟤㗪炻㚫天㯪䓛婳Ṣ㍸Ṍ㴱⍲ẍᶳ

䭬䔯᷎⊭㊔ᶨ灎㚱斄屯瀌䘬娛䚉䓛婳㚠ˤ䓛婳Ṣ⽭枰⛐ẍᶳ⎬䭬䔯炻ἧ➟灖Ṣ

⒉ᾉ䲵Ṿ㗗怑⭄䌚㌰Ḱ䌚審➢潘䴻瀲䘬屯㟤ˤ⛐侫ㄖ忶㚱斄䓛婳⼴炻➟灖Ṣ

⒉⎗傥㚫㚱濂⸚⓷柴炻⍲天㯪䓛婳Ṣ㍸ὃ忚ᶨ㬍䘬屯瀌ˤ➟灖Ṣ⒉⎗傥㚫天㯪

http://www.sfc.hk/web/TC/regulatory-functions/listings-and-takeovers/takeovers-and-mergers/practice-notes.html


2 

 

 

⯙ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲䘬㳣≽侴䓛婳䌚審➢潘䴻瀲屯㟤䘬䓛婳㚠ℏ暨㵝味 

䘬䭬䔯 
 
(婳㊱䄏ẍᶳ㫉⸷≈ẍ徘㖶炻᷎⛐怑䔞㗪ἄ↢⏎⭂倚㖶炻ẍ䡢ᾅ䓛婳㚠㵝味ẍᶳ 

⎬䭬䔯ˤ) 
 

 
1. 普⛀㝞㥳ˤ 

 

2. 濚⎚側㘗烉ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲⍲普⛀䘬ㆸ灅冯䘤⯽ˤ 
 

3. ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲䘬⭂佑ˣ㝞㥳ˣṢḳ⬱㌺(⊭㊔℟橼借屔)⍲㳣≽ˤ 
 

4. ⢾䓴⮵ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲䘬㑩㚱㪲ˤ 

 
5. 䚠⮵㕤普⛀䘬℞Ṿㆸ⒉炻ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲䘬⮎晃⛐⛘炻⍲℞ṾṢ 

⛐℞彎ḳ嗽䘬忚↢ˤ 
 

6. ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲䘬㴟⢾㤕⊁䘬娛ねˤ 
 

7. ⎴㗪㑼ảℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲⍲普⛀䘬℞Ṿㆸ⒉䘬吋ḳ䘬Ṣ⢓ˤ 
 

8. 潻冒普⛀ẍ⢾䘬ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲䘬朆➟灖吋ḳˤ 

 
9. 借傥⍲屯瀌↮昼㍒㕥䘬䦳⸷ˣ䘤↢Ḱℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲⍲普⛀䘬灖㓧 

Ṣ⒉䘬㚱斄ℏ悐夷⇯⍲㊯⺽ˤ 
 
10. ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲冯普⛀ℏ䘬℞Ṿㆸ⒉ℙ⎴ἧ䓐䘬㚵⊁炻瀃⤪⚾㚠棐 

⍲䞼䨞悐䫱䘬娛ねˤ 
 
11. ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲冯普⛀ℏ℞Ṿㆸ⒉ᷳ攻䘬屯妲Ṍ瀘炻⍲普⛀℞Ṿㆸ 

⒉傥⏎䌚⍾㚱斄ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲䘬㤕⊁炻瀃⤪Ṍ瀮⍲ⷛ朊㊩ᾱ䫱䘬 

娛ねˤ 
 
12. ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲䘬吋ḳ⍲灖㓧Ṣ⒉⛐普⛀䘬㔜橼㤕䷦㕡朊ṓ㚱䘬 

屉⊁瀫䙲炻瀃⤪ℙ⎴⋗普剙䲭ˣℙ⎴岤偉㪲妰∫䫱ˤ 
 
13. 䚋⮇悐攨䘬娛ね炻⍲娚悐攨⤪ỽ䡢ᾅℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲瀭灖℞⮵➢潘 

⭊㇞䘬⍿ᾉ屔ả炻⍲⤪ỽ䡢ᾅ℞普⛀思⬰˪℔⎠㓞岤ˣ⎰Ἕ⍲偉ấ⚆岤⬰ 

⇯˫䘬㡅㔯➟灖Ṣ⒉䘬塩⭂ˤ 
 
14. ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲冯普⛀℞Ṿㆸ⒉䘬ảỽ忶⼨⎰ἄ灖䁢䘬娛ね炻⊭㊔ 

ảỽ⎗傥㴱⍲普⛀℞Ṿㆸ⒉䘬媖娊⬱㌺ˤ 
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15. 娛䳘澽㖶ảỽℏ悐夷⇯⍲ㄋ瀃炻侴忁ṃ夷⇯⍲ㄋ瀃斄᷶ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘 

䴻瀲㚫⏎ẋ堐䭉瀲䘬➢潘㍍䲵普⛀䘬ẩ㤕圵屯悐ẋ⭊ἄ↢䘬天䲬ˤ 
 
16. ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲㚱⏎冯普⛀ℏ䘬⎎ᶨㆸ⒉妪灅ảỽ⬱㌺炻ἧ娚℔⎠ 

㈧澫㊱䄏娚ㆸ⒉䘬㊯䣢ἄ↢䈡⭂䘬灖≽炻ẍ㎃⍾䭉瀲䘬➢潘䘬㊩ᾱ⎗䌚 

⼿ᾅ嫱ˤ 
 
17. ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲ẍℐ㪲⥼妿ㆾ朆ℐ㪲⥼妿⼊⺷ẋ普⛀䘬ảỽ℞Ṿㆸ 

⒉䭉瀲䘬嫱⇠➢潘䘬娛ねˤ 
 
18. ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䭉瀲㤕⊁ẍ⢾炻ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲䴻䆇䘬ảỽ㤕 

⊁䘬娛ね炻⊭㊔朆ℐ㪲⥼妿㈽屯䘬㤕⊁炻⍲忁㕡朊䘬㤕⊁⤪ỽ冯➢潘䭉瀲 

㤕⊁⋨↮ˤ 
 

19. ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䴻瀲冯℞⭊㇞妪灅䘬ℐ㪲⥼妿㈽屯➢潘䭉瀲㧁㸾⎰䲬 

䘬∗㛔ˤ 
 

20. ảỽ℞Ṿ㚱斄ḳ⭄ˤ 
 
 
 
 
 

2001 濜 4 㚰 10 㖍(ᾖ妪㕤 2010 濜 9 㚰 30 㖍⍲ 2014 濜 3 㚰 3 㖍) 


